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Forord

Pensionsmyndighetens uppdrag dr att administrera och betala ut den allménna
pensionen. Vi ska ge savil generell som individuell information om hela
pensionen samt informera om vilka faktorer som paverkar pensionens storlek
och tydliggora vilka konsekvenser olika val kan fa for pensionen. Vidare ska
myndigheten stirka pensiondrer och pensionssparare som konsumenter inom
pensionsrelaterade omraden. Vi ska ocksé folja, analysera och formedla
alderspensionssystemets utveckling och effekter for enskilda och samhalle.

Denna rapport beskriver mdjligheten till och forekomsten av moturval i den
allménna pensionen. Vi analyserar samband mellan dodlighet och val av
pensionsalder, efterlevandeskydd och 6verforda premiepensionsritter
mellan makar och de ekonomiska effekterna av dessa val.

Rapporten har skrivits av Linda Perkio. Anders Carlsson, Erland Ekheden
och Karl Birkholz har bistatt i projekt med kvalitetssdkring och synpunkter.

Stockholm, 10 december 2024

Ole Settergren
Analyschef, Pensionsmyndigheten
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Sammanfattning

Moturval handlar i denna rapport om individer som forvantar sig att
leva langre eller kortare an genomsnittet och om dessa individer gor
val for att maximera sin egen eller sin partnerns pensionsbelopp.
Rapporten undersoker samband mellan dodlighet och val av
pensionsalder, efterlevandeskydd och dverforda premiepensionsratter
mellan makar inom den allmanna pensionen. Dessa moturval kan
innebdra en ekonomisk vinst for individerna i frdga men en
motsvarande forlust for 6vriga kollektivet i form av lagre arvsvinster.

I den allminna pensionen kan individer fatta vissa beslut som tillsammans
med den egna livsldngden kan paverka det totala virdet av deras egna och
deras partners pensionsutbetalningar. Moturval 1 detta sammanhang
beskriver individers tendens att fatta beslut som maximerar virdet av
pensionsforsdkringen baserat pa sin egen forvéntade livsldngd. Individer
som bdrjar ta ut sin pension efter 66 ars dlder lever ldngre 4n genomsnittet
och tjanar darfor extra mycket pa att fa ett hogre ménadsbelopp under resten
av livet. Samtidigt innebdr bade valet av efterlevandeskydd och dverforda
premiepensionsritter i praktiken en dverforing av pensionskapital frdn mén
till kvinnor, dér kvinnor lever lingre i genomsnitt.

De delningstal som anvénds i1 den allménna pensionen dr baserade pa
genomsnittlig livsldngd. Det betyder att for en individ som lever lika linge
som genomsnittet blir det totala virdet av pensionsutbetalningarna under
hela pensionstiden lika stora oavsett nir denne borjar ta ut sin pension.
Denna rapport visar att det finns ett visst samband mellan ndr man viljer att
ta ut sin allménna pension och livslangd, framforallt bland individer som
bdrjar ta ut sin pension sent. Livsldngden for pensiondrer som borjar ta ut
sin pension efter 66 ars dlder dr betydligt lingre dn genomsnittet. Den
ekonomiska effekten &r ddremot blygsam och det totala virdet av
utbetalningarna under hela pensionstiden 6kar med 1,8 procent i genomsnitt
jamfort med om samma individer hade bdrjat ta ut sin pension tidigare. Nar
det kommer till tidigt uttag av pension innebédr moturval att de som lever
kortare 4n genomsnittet tar ut sin pension tidigt. Analysen visar att ndgot
sadant samband inte forekommer och att dodligheten, det vill siga
sannolikheten att avlida vid en given alder, for pensionérer med tidigt uttag i
stdllet &r ndgot 14gre an genomsnittet. Den grupp som har hogst dodlighet,
det vill séga kortast livsldngd, &r istéllet de som borjade ta ut sin allménna
pension mellan 64 och 66 ars élder.

Det finns d@ven en mojlighet till moturval nédr det kommer till
efterlevandeskydd inom premiepensionen. Inom par dér den ena partnern
forvéntas leva ldngre 4n den andra kan efterlevandeskydd innebéra att det
totala vérdet pd utbetalningarna dkar. Vi har studerat dodlighet for
forstforsdkrade, det vill sdga de pensiondrer som tecknat efterlevandeskydd,
och deras medforsdkrade, det vill siga de makar eller ssmmanboende som
fir dverta pensionsutbetalningarna efter att pensionéren sjélv avlider. Vér
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analys visar att medforsikrade har en lidgre dodlighet an genomsnittet.
Déremot lever dven den som viljer efterlevandeskydd ldngre &n
genomsnittet for hela befolkningen och dérfor ér skillnaden i virde mellan
utbetalning med och utan efterlevandeskydd inte like stor som den skulle ha
varit om den som véljer efterlevandeskydd levde en kort tid medan den
medforsdkrade levde linge. Totalt innebér detta en genomsnittlig 6kning av
deras pensionsutbetalningar under hela den gemensamma livstiden pa 3,3
procent.

Slutligen visar var analys att dodligheten &r lag bade for de som for 6ver
premiepensionsritter och for de som tar emot dem. Aven hir férekommer
moturval eftersom det i storst utstrdckning dr mén som for ver
pensionsrétter till kvinnor och darfor forvintas mottagare leva langre dn
givare i genomsnitt. Effekten per 6verford krona, fore avdrag for
overforingsavgift, uppskattas till omkring 11 procent. Eftersom fé individer
for Over premiepensionsritter blir den totala effekten for systemet betydligt
mindre &n for de andra typerna av moturval.

Tabellen nedan visar en sammanfattning av utstrdckningen och effekten av
de moturval som studeras i denna rapport for &r 2022. Effekten ar det 6kade
virdet av pensionen dver hela utbetalningstiden for de individer som gjort
ett moturval under 2022. Detta leder till en motsvarande forlust for 6vriga
kollektivet i form av lagre arvsvinster.

Tabell 1. Omfattning och effekt av moturval under 2022

Omfattning
Antal 2022  Effekt2022
Effekt per  beslut (miljoner (miljoner
Typ av moturval krona 2022 kronor) kronor)
Sent uttag 18% 18980 7932 143
Efterlevandeskydd 33% 24442 11418 377
Overférda 109% 17373 199 22

pensionsratter
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1. Inledning

Vid uttag av allmén inkomstbaserad pension berdknas arsbeloppet genom att
pensiondrens totala behdllning fordelas dver den forvéantade livslangden.
Denna forvéntade livsldngd baseras pa statistik och prognoser for en
genomsnittlig individ. For individer som forvéntar sig att leva langre eller
kortare dn genomsnittet finns vissa mdjligheter att ta hinsyn till detta nir
denne fattar beslut géllande tidpunkt och format av sitt eget pensionsuttag
for att maximera sitt eget vérde. Till exempel kan en individ som forvintas
leva kortare dn genomsnittet vilja att pdborja sitt uttag sa tidigt som mojligt
for att hinna fa s stor del av sin pensionsbehallning som mojligt utbetalt.
Inom par dér den ena partnern forvéntas leva langre dn den andra kan det
16na sig att fora Over premiepensionsritter eller vilja att ta ut
premiepensionen med efterlevandeskydd. Detta innebér en risk for det som
inom bland annat forsékring kallas for moturval. Moturval inom forsékring
beskriver tendensen for individer att vélja de forsdkringar som ger hogst
forvintad virde baserat pd sina personliga omsténdigheter som
forsékringsgivaren inte kanner till eller inte har tillatelse att ta hdnsyn till 1
sina villkor, vilket i sin tur leder till att den genomsnittliga kostnaden for
forsékringsgivaren blir hogre &n om moturval inte forekom.

Inom det allménna pensionssystemet innebédr moturval att individer fattar
beslut baserat pa information om sin egen forvantade livslangd. Beslut som
maximerar individens (och eventuella efterlevande) pensionsutbetalningar
over livet. Detta leder till en vinst for individer som gor ett moturval och en
motsvarande forlust for ovriga kollektivet i form av uteblivna arvsvinster.

Syftet med den héir rapporten dr att beskriva de mojligheter till moturval
som finns inom det allmidnna pensionssystemet och att med hjélp av
dodlighetsstatistik analysera 1 vilken utstrackning moturval forekommer och
att skatta den ekonomiska omfattningen av eventuellt forekommande
moturval. I rapporten diskuteras vissa faktorer dir det finns samband mellan
pensionsbeslut och dodlighet men vi drar inga slutsatser om anledningar till
de beslut individer fattar eller varfor eventuellt moturval uppstér. Moturval
kan vara ett medvetet beslut dir individer tar hinsyn till sin egen forvintade
livsldngd eller ett omedvetet beslut dir individens beslut beror pa andra
faktorer men dér det dnda finns ett direkt eller indirekt samband med
livsldngd.

Rapporten ar indelad i avsnitt baserat pa de olika mojligheter till moturval
som har identifierats, det vill sdga uttagsélder, efterlevandeskydd och
overforing av pensionsritter.

1.1. Data och metod

All data som anvinds 1 denna rapport kommer frén Pensionsmyndighetens
datalager Pedal om inte annat anges. Vi har analyserat dodlighet, det vill
sdga sannolikheten att avlida vid en given alder, under perioden fran 1
januari 2018 till 31 december 2022 baserat pa individer som var
folkbokforda i1 Sverige.
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Vi méter dodlighet med hjélp av dodstal i procent. Dddstalet q vid aldern x
berdknas baserat pa antalet avlidna D och antalet levnadsér N under
perioden med hjélp av formeln nedan. Har representerar qx sannolikheten att
en individ som &r alder x vid borjan av ett ar avlider innan slutet av aret.
Dy
9« = — 1

Ny + 5Dy
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2. Uttagsalder

I savil inkomst- som premiepensionssystemet har individen en
pensionsbehallning. Nér en individ borjar ta ut allmén pension berdknas
manadsbeloppet genom att behallningen divideras med ett sa kallat
delningstal. Delningstalet ar olika for inkomst- och premiepensionen men
motsvarar i princip aterstadende livslingd med tilldgg av en forskottsrianta.
Forskottsrantan styr fordelningsprofilen pa pensionsutbetalningarna. For
varje ar som en individ skjuter upp uttag av pension okar behallningen med
indexering inom inkomstpensionen eller avkastning 1 premiepensionen samt
tilldelade arvsvinster. Samtidigt blir delningstalet l4gre vilket resulterar i ett
hogre manadsbelopp vid senare uttag.

Den éterstdende livsldngden som anvénds i delningstalet dr baserad pa ett
genomsnitt for befolkningen och tar hansyn till individens alder och arskull
men inga andra faktorer. Aven arvsvinster ér baserade pa en genomsnittlig
dodsrisk vid varje alder. For en individ som 6verlever i linje med
genomsnittet innebédr kombinationen av delningstal och arvsvinster att
nuvirdet pé individens totala utbetalningar under hela pensionstiden blir
detsamma oavsett i vilken é&lder individen borjar ta ut sin pension. Om
individen gér i pension tidigt far denne ett ldgre belopp utbetalt under en
langre tid medan senare uttag innebar ett hogre belopp utbetalt under en
kortare tid.

Déaremot blir det totala vérdet pa utbetalningarna olika beroende pa vid
vilken alder uttaget pabdrjas for en individ som lever ldngre eller kortare dn
genomsnittet. Till exempel, en individ som far 20 000 kronor i ménaden
fran 63 ars élder kan fa 24 000 kronor i ménaden om denne istillet tar ut
pension fran 66 ars alder. Om individen dor tidigt skulle utbetalningarna av
20 000 kronor per manad mellan 63 och 66 ars dlder vara virda mer én de
extra 4 000 kronor per méanad for resten av livet som personen istéllet skulle
f4 om denne véntar till 66 ars dlder. Om individen istéllet lever ldngre dn
genomsnittet skulle det hogre livslanga ménadsbeloppet vara mer virdefullt.
I det hir exemplet skulle individer behdva dverleva i minst 15 ar efter 66 ars
alder for att 24 000 kronor per ménad fran 66 &rs alder skulle resultera 1
hogre totala utbetalningar dn 20 000 kronor per manad frén 63 ars alder. Ett
annat sitt att méta utbetalningarnas virde ar ett sd kallat nuvérde, dér vi
dven tar hiansyn till en diskonteringsrénta och sannolikheten att avlida.

Hur mycket pensionsbeloppet 6kar vid uppskjutet uttag och ddrmed hur
lange en individ behover dverleva for att det hogre beloppet ska bli mer
vérdefullt totalt beror pd de delningstal och arvsvinster som géller for varje
alder och arskull. Dessa delningstal och arvsvinster tar inte hénsyn till
individers hélsa eller andra individuella faktorer. Darfor kan individer,
baserat pd kunskap om sin egen hélsa eller forvintad livslangd, fatta beslut
som innebdr att virdet pa deras pension okar eller minskar. For en individ
som lever kortare d4n genomsnittet skulle tidigt uttag av pension innebéra ett
moturval medan sent uttag innebér ett medurval. For en individ som
forvintas leva lingre dn genomsnittet dr det tvart om, det vill siga tidigt
uttag innebdr ett medurval medan sent uttag innebdr moturval.
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Det finns naturligtvis flera faktorer som paverkar individers beslut om
pensionering men det &r alltsd mojligt att paverka det totala vardet av
utbetalningarna genom valet av uttagsalder. Detta kan vara ett medvetet
beslut dér en individ forvéntar sig att leva ldngre eller kortare &n
genomsnittet och fattar beslut diarefter men det kan ocksa vara mer indirekt,
till exempel att en individ vid god hélsa har stérre mojlighet att vilja att
fortsétta arbeta och ddrmed skjuta upp uttag av pension. Individers hélsa kan
ocksa tidnkas paverka hur mycket de vérderar att ha pengar nu jaimfort med
pengar i framtiden. Om manga individer gor medvetna eller omedvetna
moturval kommer det leda till att den genomsnittliga utbetalningsiden skiljer
sig frdn det som antas i delningstalen. Det kan i sin tur leda till ligre
balanstal inom inkomstpensionen eller ldgre arvsvinster dn forvéantat inom
premiepensionen.

2.1. Effekt for individer

De totala utbetalningarna frén en individs pensionskonto beror pé hur ldnge
individen 6verlever men ocksa vid vilken alder individen pabdrjar sitt uttag.
For att illustrera effekten har vi gjort berdkningar for ett typfall fodd 1959
med en premiepensionsbehallning pa 500 000 kronor vid 63 ars alder (detta
ar ungefar i linje med medianbehéllningen for individer fodda 1959). I
berdkningarna antar vi att arvsvinster tilldelas enligt dodlighetsantagandet
for premiepensionens delningstal och att real avkastning motsvarar den
forskottsridnta som anvénds for delningstalet. Detta innebir att de reala
utbetalningarna, det vill sdga utbetalningarna i fasta priser, blir konstanta
efter paborjat uttag.

Om denna individ paborjar sitt uttag vid 63 ars alder far denne en
manadsutbetalning frdn premiepensionen av 2 108 kronor per ménad. Om
individen istéllet véantar till 66 ars élder far denne 2 470 kronor per manad
och vid uttag fran 69 &rs alder far individen 2 941 kronor per ménad.
Tabellen nedan visar det totala belopp individen fér utbetalt beroende pa hur
lange denne Overlever.
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Tabell 2. Total pensionsutbetalning baserad pa livslangd och uttagsalder

Overlever till Total utbetalning Total utbetalning Total utbetalning

alder fran 63 drs dlder frdn 66 drs dlder  fran 69 ars dlder
65 51000 0 0
70 177 000 119000 35000
75 304000 267000 212000
80 430000 415000 388000
85 556 000 563000 565 000
90 683 000 711000 741000
95 809 000 860000 918000
100 936 000 1008 000 1094000

Tabellen ovan visar att bade uttagsdlder och livsldngd péverkar de totala
utbetalningarna och att om individen avlider tidigt l6nar det sig att pabdrja
uttag tidigt medan om individen Gverlever ldnge blir de totala
utbetalningarna storre frin en senare uttagsalder. Till exempel, om individen
avlider vid 65 ars dlder hinner denne fa tva ars utbetalningar fran 63 érs
alder men forlorar hela sin behallning vid uppskjutet uttag. Om individen
istéllet dverlever till 100 blir det hogre manadsbeloppet frén 69 ars élder
mer virdefullt. Vid livsldngder ndrmare genomsnittet blir skillnaderna
mellan de olika uttagsaldrarna betydligt mindre.

De totala utbetalningarna ovan tar ingen hénsyn till rénta eller avkastning
efter uttag utan dr endast summan av de utbetalda beloppen. Om vi istéllet
antog att de utbetalda beloppen investerades utanfér premiepensionen och
tilldelades réanta skulle brytpunktsildern da sent uttag blir mer vérdefullt
infalla senare. Samtidigt skulle en hogre avkastning inom premiepensionen
innebdra att brytpunkten infaller tidigare.

Figur 1 nedan illustrerar det ackumulerade beloppet vid olika dodsaldrar om
vi antar att de utbetalda beloppen investeras och att rintan pa dessa
utbetalade medel 4r samma som avkastningen inom premiepensionen.
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Figur 1. Ackumulerad utbetalning fran olika uttagsaldrar
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Figuren visar att for en individ som overlever till omkring 87,5 ars alder &r
de ackumulerade utbetalningarna ungefir lika stora oavsett vid vilken alder
uttag paborjas. Detta motsvarar den forvintade dterstdende livsldngden for
en individ fodd 1959 som overlevt till 63 ars alder.

Detta exempel illustrerar att pa individuell niva kan valet av uttagsélder
paverka virdet av de totala utbetalningarna. For systemet kan detta fa
effekter om individer i stor utstrickning viljer en uttagsalder som
maximerar virdet pa de egna utbetalningarna vilket leder till en langre
genomsnittlig utbetalningstid dn forvéntat.

Siffrorna i detta exempel ar baserade pa premiepensionen men en liknande
effekt finns inom inkomstpensionssystemet. Aven om de exakta beloppen
kan skilja sig mellan inkomst- och premiepensionen &r principerna
desamma. En individ far en hogre utbetalning frén inkomstpensionen om
uttag skjuts upp och déarfor kan det totala virdet av utbetalningarna variera
inte bara med livsldngd utan dven uttagsélder.

2.2. Faktorer som paverkar val av uttagsalder

Det finns manga faktorer som kan paverka individers val av uttagsalder och
den egna hélsan och forvintad livsldngd ar darfor bara ndgra av dessa.
Inspektionen for socialforsdkringen (ISF) publicerade 2020 en rapport dér
de analyserade pensionsmotiv och val av pensionsédlder. Rapporten
baserades pa en enkdtundersokning och visade bland annat att det finns
samband mellan hélsa och val av uttagsalder och att individer vid god hélsa
oftare skjuter upp sitt uttag medan individer med sdmre hélsa oftare gér 1
pension tidigt eller vid 65 ars alder.
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”Sérskilt stor betydelse hade hélsan for pensiondrer fore 65, dir 48 procent
instdmde helt eller delvis med péastaendet ”"Mitt beslut att gé i pension
avgjordes till storsta delen av min egen hélsa”. Endast 27 procent av
pensiondrer efter 65 instaimde helt eller delvis med detta pastdende. Detta

avspeglar att de som fortsitter arbeta efter 65 har allmint bittre hilsa”!.

Aven om hilsa har stor betydelse antyder enkitundersokningen att det ocksa
finns andra motiv som har stor betydelse. Det vanligaste motivet dr att
manniskor har manga andra meningsfulla och intressanta saker att gora 1

stillet for att arbeta’?.

Figur 2 nedan visar en sammanfattning av de motiv for att ga i pension som
angavs 1 ISF:s enkédtundersokning.

Figur 2. Motiv for valet att gd i pension enligt enkdtundersokning av ISF3

Gora andra meningsfulla saker | )
. 3 : B Pensionarer
Min egen halsa | 1 fore 65
Arbetet for stressigt B Pensionirer
- . . . vid 65
Vill forverkliga dromprojekt
. , B Pensionarer
Ekonomiska dvervaganden efter 65
Partner arbetar inte
Motarbetad av arbetsgivare
Andras negativa erfarenheter
Partners halsotillstand
Inget stod fran famil]
Motarbetad av arbetskamrater
0% 50% 100%

1 ISF rapport 2020:7 Tidig och sen pensionering — En analys av pensionsalder, pensionsmotiv och
forutsattningar for ett forlangt arbetsliv s. 48

2|SF2020:7 5. 48
3|SF 2020:7 Tabell 38s. 122
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Rapporten visar dven ett samband mellan ekonomi och val av pensionsélder
dér individer som gér 1 pension vid 65 érs dlder har lagst inkomster.

”En anledning till sambandet mellan svag ekonomi och pensionering vid 65
ars dlder kan vara att ldginkomsttagare véntar till dess med att gé i pension,
eftersom de inte har ritt till garantipension forrdn vid 65 ars alder. Ratten till
arbetsloshetserséttning och sjukersittning upphor ocksé vid 65 ars alder, och
personer som far sddana erséttningar har i minga fall svag ekonomi.
Personer med stark ekonomi har ddremot storre mojligheter att sjilva vilja
nir de gar i pension. Det betyder ocksa att vissa personer med hdga
inkomster viljer att ga i pension tidig och har den finansiella mojligheten att
gora det™. Detta ir relevant eftersom tidigare studier, bland annat fran SCB,
visat att det finns en koppling mellan hdg inkomst och 1ag dodlighet®.

2.3. Daodlighet efter olika uttagsaldrar

Vi har studerat dodlighet under femarsperioden fran 1 januari 2018 till 31
december 2022. Tabellen nedan visar en sammanfattning av antalet
individer i den studerade befolkningen. Uttagsaldern avser den forsta
regelbundna utbetalningen av allmén pension (det vill sdga inkomstpension,
premiepension eller garantipension). Vi har inte kunnat faststilla tidpunkten
for forsta uttag for alla individer som har pension under utbetalning. Det
beror pa att vart register dver utbetalningar endast stracker sig till 2003,
vilket innebar att for personer som paborjade sitt uttag fore 2003 kan vi inte
sdga med sdkerhet exakt nér den forsta utbetalningen gjordes.

4ISF2020:7 5. 36-37
5 SCB demografisk rapport 2016:2 — Livslangd och dodlighet i olika sociala grupper s.53—59
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Tabell 3. Antal studerade individer

Beskrivning Antal
Totalt antal individer i den 10994 000
studerade befolkningen
Antal som uppnatt tidigaste 2919000
uttagsalder
Antal som borjat ta ut allman 2 554000
pension
Antal dar vi kan faststalla 2023000
uttagsalder®
e Varavinnan 64 542 000
e Varavmellan 64 och 66 1336000
o Varav efter 66 145000

Figur 3 nedan visar den observerade dodligheten viktad per liv vid olika
aldrar under femarsperioden fran 1 januari 2018 till 31 december 2022.
Figur 4 visar den relativa dodligheten jaimfort med hela befolkningen. Om
den relativa dodligheten ar positiv betyder det att dodligheten for den

gruppen ar hogre dn dodligheten for befolkningen (det vill sdga

genomsnittlig livsldngd &r kortare) som helhet medan en negativ relativ
dodlighet betyder det att dodligheten for gruppen ar ldgre én for
befolkningen som helhet (det vill siga genomsnittlig livsldngd &r ldngre).

6 Antal dar vi kan faststélla uttagsalder exkluderar individer som pabdrjade uttag fére 2003 eftersom vi

inte kan faststalla med sakerhet nér den forsta utbetalningen gjordes till dessa individer.
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Figur 3. Observerad dodsrisk for individer med olika uttagdldrar
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Figur 4. Relativ dodlighet for individer med olika uttagsdldrar jdmfort med
hela befolkningen
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Figurerna ovan visar att dodligheten dr hogst for individer som pébdrjade
uttag mellan 64 och 66 ars alder, medan individer som paborjade uttag efter
66 ars alder har ligst observerad dodlighet. Aven individer som paborjade
uttag tidigt, det vill sidga fore 64 &rs alder, visar ldgre dodlighet &dn
genomsnittet. Det dr rimligt att individer som pabdrjar sitt uttag sent ar vid
god hélsa och darfor lever langre én genomsnittet, vilket innebar ett
moturval. Det dr ocksd virt att notera att under den observerade perioden
var den normala pensionsaldern 65, vilket innebér att detta dr den tidigaste
aldern for garantipension och andra grundskyddsférméner. Det dr dven
aldern da vissa ersdttningar fran socialforsékringen sdsom sjukersittning
upphor. Detta innebér att de individer som pa grund av hélsoskaél inte kan
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arbeta fram till pensionsdldern och istéllet lever pa socialforsikring fram till
Overgangen till pension ofta paborjar sitt uttag vid den normala
pensionséldern. Darfor dr det rimligt att de individer som ingar i gruppen
som paborjat uttag mellan 64 och 66 ars dlder har en sdmre hilsa och
kortare livsldngd &n genomsnittet i befolkningen.

Ddodligheten bland de som péborjat sitt uttag tidigt dr generellt l14gre 4n den
genomsnittliga dodligheten bland befolkningen. Vid lagre aldrar ar
dodligheten i linje med befolkningen eller nagot ldgre medan vid hogre
aldrar ar skillnaden storre. En anledning till detta skulle kunna vara att
gruppen som paborjat sitt uttag tidigt i sin tur skulle kunna delas in i grupper
dér vissa individer paborjat sitt uttag tidigt for att de inte langre kan eller
orkar arbeta vidare medan andra gar i pension tidigt for att de har det gott
stallt ekonomiskt och dérfor inte har behov av att jobba lédngre. Det vore
darfor rimligt att forvénta sig att dodligheten bland de som tar ut pension
tidigt for att de inte kan eller orkar arbeta vidare r relativt hog medan de
individer som véljer att ta ut pension tidigt for att de har rad har en relativt
lag dodlighet.

Utover de aldrar som visas i figuren ovan har vi d&ven undersokt om de
individer som paborjar uttag tidigt dor i storre utstrdckning inom de forsta
aren efter uttag av pension. Detta skulle kunna férekomma om individer
forvéntar sig att do inom en snar framtid och darfor véljer att paborja uttag
av pension. Figur 5 nedan visar observerad dodlighet mellan 61 och 67 ars
alder for individer med eller utan pdborjat uttag vid varje alder.

Figur 5. Observerad dodlighet mellan 61 och 67 ars alder for individer som
har eller inte har pdborjat sitt uttag av allman pension
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1.0% _ — Med uttag

0,8%
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Figuren visar att dodligheten fore 65 ars alder i1 princip inte skiljer sig
mellan individer som pabdrjat sitt uttag av pension tidigt jamfort med
individer 1 samma alder som inte paborjat sitt uttag &nnu. Detta visar att
moturval inte férekommer 1 ndgon meningsfull grad genom att individer
som forvintas avlida inom kort pébdrjar sitt uttag tidigt. Det kan forekomma
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individer som fattar denna typ av beslut men inte i tillrackligt stor
omfattning for att f4 systematiska effekter.

Fran figuren ovan dr det intressant att notera att den observerade
dodligheten bland individer som skjuter upp uttag minskar efter 65 érs alder
medan dodligheten bland pensionédrer 6kar. Detta beror pa att ménga
individer paborjar sitt uttag vid 65 ars dlder och ldmnar darfor gruppen utan
uttag och endast de som pabdrjar sitt uttag sent blir kvar 1 gruppen utan
uttag.

Om individer valde sin uttagséalder baserat pa sin forvantade livslingd skulle
man kunna forvénta sig att individer med tidigt uttag skulle ha hogre
dodlighet d&n genomsnittet. Var data visar tvdrtom att denna grupp har en
ndgot lagre observerad dodlighet an genomsnittet. Det beror i varje fall
delvis pa det redan ndmnda faktumet att andelen personer som haft
sjukersdttning dr overrepresenterad bland dem som tar ut pension vid 65 och
de har en hogre dodlighet én genomsnittligt. Vidare skulle det kunna bero pa
att andra faktorer i storre utstrickning paverkar individers beslut att gé i
pension tidigt.

2.4. Relativ dodlighet over tid

Figurerna 6 och 7 nedan visar det forvantade och faktiska antalet dodsfall
under varje r mellan 2005 och 2023 for grupperna som pabdorjat uttag av
pension tidigt eller sent. Det forvéntade antalet dodsfall &r baserat pa
dodligheten for hela befolkningen och gruppens fordelning av alder och kon
under samma r. Vi jamfor alltsd dodligheten for respektive grupp med
dodligheten for befolkningen under samma period och utvirderar inte
dodligheten jamfort med nagot sérskilt antagande. Den slumpvisa
variationen visar ett 95 procent konfidensintervall omkring det forvéntade
antalet dodsfall’. Detta tar hiinsyn till den slumpvisa variationen i dédlighet
inom gruppen. Vi har diremot inte tagit hinsyn till att det ocksa
forekommer viss slumpméssig variation i observerad dodlighet for
befolkningen som helhet men eftersom den hela befolkningen dr mycket
storre dr den forvédntade variationen betydligt mindre.

7 Konfidensintervall har berdknats som Forvantade dédsfall 1,96 x Férvantade dodsfall / v (Forvantade
dddsfall) vilket antar att den slumpvisa variationen i observerad dodlighet féljer en normal distribution.
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Figur 6. Antal arliga dodsfall mellan 65 och 85 ars alder for individer som
pabdrjat uttag av pension fore 64 ars alder
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Figur 7. Antal arliga dodsfall mellan 67 och 85 ars dlder for individer som
paborjat uttag av pension efter 66 ars dlder
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Figurerna ovan visar att bade antalet forvantade och faktiska dodsfall okar
over tid. Det beror pé att inkomst- och premiepensionssystemen ar under
infasning och dérfor 6kar bade antalet individer och aldern pd de som
paborjat uttag av pension. Samtidigt kan vi se att det faktiska antalet
dodsfall ar lagre dn forvintat bade bland de pensionédrer som paborjat uttag
tidigt och framfor allt bland de pensiondrer som pabdrjat uttag sent.

Figur 8 och Figur 9 nedan visar samma dodlighetsdata standardiserad enligt
SMR (Standardised Mortality Ratio), vilket innebar kvoten av faktiska
dodsfall jaimfort med forvantade dodsfall baserat pé hela befolkningens
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dodlighet. Om dddligheten for gruppen vore i linje med befolkningen som
helhet skulle denna kvot vara néra 1. En ldgre kvot innebér att dodligheten
inom den studerade gruppen ér ldgre an dodligheten inom befolkningen som
helhet medan en hogre kvot innebér att dodligheten inom gruppen ér hogre
an bland befolkningen.

Figur 8. Standardiserad dodlighet bland pensionadrer som paborjat uttag fore
64 ars dlder
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Figur 9. Standardiserad dodlighet bland pensionarer som paborjat uttag efter
66 ars alder
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Figurerna visar att dodligheten ar lagre for bada grupperna jamfort med
befolkningen som helhet. Konfidensintervallet visar ocksa att den légre
dodligheten ar statistiskt sdkerstdllt till 95%. Vi kan ocksé se att
konfidensintervallet blir smalare 6ver tid. Det beror pa att vartefter antalet
forvintade dodsfall 6kar kan vi ocksa vénta oss att den slumpvisa
variationen minskar. For gruppen med tidigt uttag innebér den ligre
dddligheten ett medurval medan for gruppen med sent uttag representerar
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den ldgre dodligheten ett moturval. Det dr vért att notera att i praktiken &r
det inte bara antalet individer som avlider eller 6verlever som spelar roll for
pensionssystemet utan dven storleken pa pensionsbehéllningen for dessa
individer. Det dr betydligt svérare att faststilla konfidensintervallet for
dodlighet baserat pa pensionsbehallning eftersom varje individ kan antas
Overleva eller avlida oberoende av utfallet for alla andra individer men
detsamma géller inte pensionskronor.

2.5. Dodlighet efter olika uttagsaldrar, viktad
med premiepensionsbehallning

Figur 10 nedan visar den observerade dodligheten viktad med kontovérden
inom premiepensionen vid olika aldrar under femérsperioden fran 1 januari
2018 till 31 december 2022. Uttagsaldern avser den forsta regelbundna
utbetalningen av premiepension. Det innebar att till skillnad fran figur 1
ovan &r uttagsdldern baserad endast pa uttag av premiepension och
dodlighet miéts i virde av avlidna premiepensionskontokronor snarare dn
antal avlidna individer.

Figur 10. Observerad dodsrisk per krona i premiepensionssystemet
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Niér vi mater dodlighet viktad med premiepensionsbehallning ar
fordelningen mer ojamn eftersom det finns stor variation mellan individuella
kontovérden. Dodligheten per krona dr lagre dn dodligheten per liv {or alla
grupper. Detta dr att forvinta eftersom tidigare studier, bland annat fran
SCB, visat att det finns en koppling mellan hdg inkomst och 1ag dodlighet.®
Pensionsmyndigheten kommer ocksé att studera dodlighet for olika
inkomstgrupper 1 en kommande rapport. Det ar tydligt att &ven baserat pa

8 SCB demografisk rapport 2016:2 — Livslangd och dodlighet i olika sociala grupper s.53—59
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detta métt dr dodligheten légst bland de personer dér uttag paborjades sent.
Dodligheten bland dem som paborjade uttag tidigt ligger ndrmare
genomsnittet, vilket skulle kunna bero pa att det genomsnittliga aterstdende
kontovérdet dr ldgre bland individer som paborjat uttag tidigt. Det dr alltsa
inte fallet att dodligheten for pensionédrer med tidigt uttag ar hogre nér den
mits 1 kronor jamfort med antal liv utan den genomsnittliga dodligheten for
befolkningen som helhet dr lagre vilket innebér att den relativa dodligheten
for pensiondrer med tidigt uttag blir hogre. Individer som gatt 1 pension
tidigt har ett lagre genomsnittligt kontovirde an individer som gétt i pension
sent eftersom de har haft en kortare intjdnandetid och fatt en storre andel av
sitt konto utbetalt. Detta géller sarskilt for de dldsta pensiondrerna eftersom
systemet dr under infasning och dessa individer inte har tjdnat in till
premiepension under hela sina arbetsliv. Eftersom deras intjinandetid till
premiepensionen &r kort ger varje ar av extra intjdnande en relativt stor
Okning av kontovéardet vid pensionering.

2.6. Ekonomisk effekt av skillnader i dodlighet

Om de personer som paborjar uttag tidigare eller senare d4n den normala
pensionséldern, eller riktdldern, 6verlever i linje med det genomsnitt som
antas i delningstalet, skulle det totala véardet av deras utbetalningar vara
ofordndrat jamfort med om de istédllet pdborjat sitt uttag vid normal
pensionsélder. Analysen ovan tyder ddremot pa att dodligheten varierar
mellan grupper som paborjat sitt uttag vid olika éldrar. En individ som lever
langre dn genomsnittet kommer att f4 hogre totala utbetalningar n
genomsnittet oavsett uttagsalder men om alla paborjar uttag vid samma
alder jamnas detta ut genom att andra individer lever kortare &dn
genomsnittet. Moturval uppstér om de individer som lever ldngre édn
genomsnittet paborjar sitt uttag sent medan de som lever kortare dn
genomsnittet pdbdrjar sitt uttag tidigt vilket skulle innebéra att den
genomsnittliga utbetalningstiden blir langre.

Vi har studerat effekten for premiepensionssystemet eftersom eventuellt
moturval har en direkt effekt for de arvsvinster som delas ut till
pensionssparare och pensiondrer. Inom inkomstpensionssystemet &r
livslingdsantagandet efter pensionsalder faststillda i lag och de arvsvinster
som delas ut foljer livslangdsantagandet snarare dn verkliga dodsfall och
dérfor blir effekten av moturval endast indirekt och sker genom att
balanstalet paverkas.

I var data for perioden 2018 till 2022 finns det cirka 1 980 000 pensionérer
dér vi kan sékerstilla aldern vid forsta uttag av premiepension. Av dessa
paborjade 475 000 sitt uttag fore 64 ars alder, 1 301 000 mellan 64 och 66
ars dlder och 204 000 efter 66 ars alder.

Var analys av dodlighet for dessa grupper visade att den standardiserade
dodligheten (SMR) per liv mellan 65 och 85 ars alder for gruppen med tidigt
uttag ar cirka 8 % ldgre dn genomsnittet medan gruppen med sent uttag har
en standardiserad dodlighet cirka 30 % ligre &n genomsnittet mellan 67 och
85 &rs alder. Samtidigt 4r den standardiserade dodligheten (SMR) miitt 1
kronor mellan 65 och 85 érs dlder for gruppen med tidigt uttag cirka 1 %
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lagre &n genomsnittet medan gruppen med sent uttag har en standardiserad
dodlighet cirka 32 % ligre dn genomsnittet mellan 67 och 85 &rs élder.
Dessa skillnader i relativ standardiserad dodlighet kan jimforas med
skillnaden i dédlighet mellan mén och kvinnor dér dodligheten for kvinnor
ar omkring 30% lagre dn dodligheten for mén 1 samma é&ldersgrupp.
Skillnaderna for de olika uttagséldrarna dr sammanfattade i tabellen nedan.

Tabell 4. Relativ dodlighet for grupper med olika uttagsaldrar

Daodlighet Dodlighet

Antal (antal  (premiepensions-

Uttagsalder pensionarer individer) behallning)
Fore 64 475000 8% lagrean 1 % lagre an
genomsnitt genomsnitt

Mellan 64 och 1301000 6% hogrean 9 % hogre an
66 genomsnitt genomsnitt
Efter 66 204000 30 % lagrean 32 % lagre an
genomsnitt genomsnitt

Alla 1980000

For de individer som pédborjat uttag tidigt eller sent har virdet bedomts
enligt f6ljande antaganden:

* Manadsbeloppet vid uttagsildern har beréknats baserat pé individens
kontovérde 1 premiepensionen vid den tidpunkten och de delningstal som
anvands for varje alder och kohort idag. Det representerar darfor inte
nddvindigtvis de manadsbelopp som betalades ut vid uttagstillfillet.

 Ett alternativt kontovérde vid 65 ars dlder har berdknats genom att ldgga
till eller diskontera med forskottsrinta mellan uttagsalders och 65 ars
alder. Arvsvinster har ocksa adderats eller subtraherats enligt det
dodlighetsantagande som anvénds for att berdkna delningstal. Detta
alternativa kontovérde har sedan anvénts for att berdkna ett alternativt
manadsbelopp vid 65 ars alder baserat pa dagens delningstal. Ingen
justering har gjorts for intjdnande mellan uttagséldern och 65 érs élder.

* Nuvirden av den framtida pensionsutbetalningar berdknas genom att
varje framtida utbetalning multipliceras med sannolikheten att
pensiondren &r vid liv och diskonteras sedan i linje med forskottsréntan.

* For individer med tidigt uttag har tva alternativa nuvéirden berédknats vid
uttagsaldern. Det forsta dr nuvérdet av ménadsbeloppet vid den faktiska
uttagsildern och det andra dr nuvirdet av det alternativa manadsbeloppet
frén 65 &rs dlder. Dodligheten antas vara 1 % ldgre édn
dodlighetsantagandet som anvénds for berdkning av delningstal. Det
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innebér en forvintad aterstaende livslédngd fran 65 érs alder av 23,0 ar, en
okning av cirka en manad jimfort med delningstalet.’

* For individer med sent uttag har tva alternativa nuvirden berdknats vid
65 érs alder. Det forsta dr nuvérdet av ménadsbeloppet vid den faktiska
uttagsaldern och det andra dr nuvirdet av det alternativa manadsbeloppet
fran 65 ars dlder. Dodligheten antas vara 30 % légre dn
dodlighetsantagandet som anvands for berdkning av delningstal. Det
innebér en forvintad aterstaende livslangd fran 65 ars alder av 25,5 ar, en
Okning av cirka 2 ar och 7 manader jaimfort med delningstalet.

Baserat pa dessa antaganden resulterar de tidiga uttagen av premiepension i
ett minskat nuvirde av utbetalningar pa cirka 33 miljoner kronor, eller 0,03
% jamfort med om dessa individer skjutit upp sitt uttag till 65 érs dlder och
dérmed fatt ett hogre belopp utbetalt. For de individer som paborjat sitt uttag
sent resulterar detta 1 ett 6kat nuviarde om cirka 721 miljoner kronor eller 1,8
% jamfort med om de istéllet paborjat sitt uttag vid 65 érs alder. Trots att
den forvéntade livslangden ar betydligt hogre for individer med sent uttag ar
skillnaden i1 viarde mellan uttag fran 65 ars dlder och uttag vid den senare
uttagsildern blygsam. Det beror pa att de flesta individer inte skjuter upp
uttag langre 4n nigot eller nigra &r och skillnaden i viarde mellan ett nagot
hogre manadsbelopp som pabdrjas senare och det ldgre beloppet som annars
skulle utbetalas under en nagot langre tid inte blir sérskilt stor. Den 6kade
kostnaden till f6ljd av sena uttag kompenseras i liten utstrickning av
minskande kostnader i samband med tidigt uttag. Nettoeffekten av detta
urval ar relativt liten jamfort med det totala virdet av
premiepensionssystemet men ett visst moturval forekommer till 61jd av att
de som pabdrjar sitt uttag sent ocksa lever relativt lange, vilket kan komma
att resultera i ndgot lagre arvsvinster dn forvéntat.

Analysen ovan baseras pa premiepensionen men liknande effekter kan
forvantas for inkomstpensionen. Dér far moturval resultatet att kostnaden
for pensionsutbetalningarna blir hdgre &n forvintat utan ndgon motsvarande
okning av tillgdngarna, vilket 1 sin tur leder till ett forsvagat balanstal.

Moturval uppstar eftersom individer som pdborjar sitt uttag sent lever ldngre
an genomsnittet vilket innebér att for de pensiondrerna ar virdet av de hojda
utbetalningarna fran den senare uttagsaldern hogre 4n vérdet av de
utbetalningar de annars skulle ha fatt vid uttag fran en tidigare alder.
Eftersom en relativt ldg andel av pensiondrer paborjar sitt uttag sent har
detta en liten effekt pa systemet i dagsldget. Det kan dven anses att
mojligheten att 6ka vérdet av pensionsutbetalningar, dvs det totala virdet
over livstiden snarare &n manadsbeloppet, genom att skjuta upp uttag bor
ses som positivt.

° Forvantad aterstdende livslangd for en individ fodd pa 1950-talet
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2.7. Hantering av moturvalet

Analysen ovan visar att moturval ndr det kommer till uttagsélder &r ett
marginellt problem i dagslédget. Darfor anser vi att det inte dr nddvéandigt att
vidta ndgra atgérder for att minska detta moturval. Detta kan foréndras i
framtiden och darfor vore det bra att regelbundet analysera utvecklingen. Vi
foreslar att dodlighet for grupper med olika uttagsildrar jamfort med
befolkningen analyseras tillsammans med uppgifter om antal individer och
vérdet pd deras behéllning for de olika grupperna. Denna analys kan
genomforas i samband med att dodlighetsantagandet for premiepensionen
ses over, det vill sdga vart tredje ar nar SCB publicerar uppdaterade
befolkningsprognoser.
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3. Efterlevandeskyddi
premiepensionen

Nar en individ péborjar uttag av premiepensionen kan denne vilja mellan
utbetalning med eller utan efterlevandeskydd. Utbetalning utan
efterlevandeskydd innebir att premiepensionen betalas ut sa linge individen
sjalv lever och upphor vid dédsfall. Utbetalning med efterlevandeskydd
innebér att pensionen fortsétter betalas ut sa ldnge individen sjilv eller
dennes namngivne efterlevande (det vill siga make, maka eller i vissa fall
sambo) lever. Delningstalen reflekterar att den forvantade utbetalningstiden
ar langre med efterlevandeskydd och darmed blir ménadsbeloppet légre.

Inom ett par dér den ena partnern forvéntas leva langre dn den andra kan det
vara ekonomiskt fordelaktigt for hushallet att vélja uttag med
efterlevandeskydd for individen som forvéntas do forst medan det dr mer
gynnsamt for individen som fOrvéntas leva langst att vilja uttag utan
efterlevandeskydd. Till exempel, for ett genomsnittligt par bestdende av en
man och en kvinna kan kvinnan forvéntas leva langre. Eftersom
delningstalen anviander konsneutrala livslangdsantaganden kan det innebéra
att det totala vérdet av utbetalningarna dkar genom att mannen véljer
efterlevandeskydd.

Liksom valet av uttagsalder kan moturval ske medvetet eller omedvetet
eftersom det finns andra faktorer férutom forvéntad livslidngd som paverkar
individers beslut om huruvida uttag av premiepensionen ska ske med eller
utan efterlevandeskydd. Till exempel finns ingen mdjlighet for en
ensamstaende individ att teckna efterlevandeskydd. Bland par kan valet av
efterlevandeskydd bero pé 1 vilken utstrackning maken eller makan skulle
vara ekonomiskt beroende av fortsatt utbetalning av partnerns
premiepension om denne skulle avlida. Det finns dven ménga par dir bada
parterna tecknar efterlevandeskydd.

3.1. Val av efterlevandeskydd

Historiskt har cirka 18 procent av pensiondrer med fondforsdkring och 22 %
av pensiondrer med traditionell forsdkring valt efterlevandeskydd 1
premiepensionen. Tabellen nedan sammanfattar antalet kvinnor och mén
som omfattas av efterlevandeskydd inom premiepensionen. Forstforsékrad
och medforsdkrad syftar pa premiepension med efterlevandeskydd dir den
forstforsékrade dr kontohavaren som tecknade efterlevandeskydd och den
medforsidkrade dr partnern som fortsitter fa utbetalningar om den
forstforsidkrade avlider forst. Detta inkluderar 163 000 individer som &r bade
forstforsédkrade och medforsikrade, det vill sdga badda makarna inom ett par
har tecknat efterlevandeskydd med varandra som forméanstagare.
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Tabell 5. Antal individer med efterlevandeskydd i premiepensionen

Antal man  Antal kvinnor Totalt
Forstforsakrad 279 000 148 000 427000
Medforsakrad 148 000 279 000 427000

I en enkédtundersokning genomford av Pensionsmyndigheten och Demoskop
under 2021 svarade 33 procent av tillfragade gifta pensionssparare att de
trodde att de skulle vélja efterlevandeskydd for sin premiepension i
framtiden. Av dessa trodde den storsta andelen (29 procent av gifta
tillfragade) att bade de sjilva och deras partner skulle teckna
efterlevandeskydd med varandra som forménstagare.'® Resultaten av
enkdtundersokningen utgor del av underlaget for Pensionsmyndighetens
rapport Atgéirder for mer jamstdillda och jimlika pensioner.

3.2. Dodlighet med efterlevandeskydd

Figur 11 nedan visar den observerade dodligheten mitt som andel individer
som avlidit vid olika &ldrar och for olika grupper under feméarsperioden fran
1 januari 2018 till 31 december 2022. Figur 12 visar sedan den relativa
dodligheten vid olika aldrar for forstforsdkrade och medforsidkrade jamfort
med hela befolkningen. Hér redovisas dodligheten inte indelad per kon
eftersom delningstal och arvsvinster inte dr konsberoende och darfor kan
konsfordelning vara en bidragande orsak till moturval.

10 gnkat Pensionsmyndigheten — Jédmstalldhetsreformer
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Figur 11. Observerad dodlighet for olika grupper inom premiepensionen
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Figur 12. Relativ dodlighet jamfort med hela befolkningen
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Figurerna ovan visar att premiepensiondrer som omfattas av
efterlevandeskydd, bade som forstforsidkrad och medforsikrad, har lagre
dodlighet d4n genomsnittet. Variationen i dodlighet skulle i viss utstrackning
kunna forklaras av att efterlevandeskydd endast dr ett alternativ for individer
som dr gifta (eller sambo nér paret har gemensamma barn eller tidigare varit
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gifta med varandra) och tidigare statistik bland annat frin SCB!! visar att
gifta individer i genomsnitt lever langre. Darfor visar figuren ovan den
genomsnittliga dodligheten for alla individer som var gifta i borjan av den
studerade femérsperioden. Pensionsmyndigheten studerar 4ven samband
mellan civilstdnd och dédlighet 1 en kommande rapport.

Jamfort med genomsnittet for gifta individer kan vi se att den
forstforsdkrade har hogre dodlighet medan medforsékrade har en liknande
eller nagot lagre dodlighet. Detta dr enligt forvéntan baserat pa teorin om
moturval. Detta kan delvis forklaras genom att fler mén &n kvinnor véljer att
teckna efterlevandeskydd, vilket innebér att fler mén ar forstforsakrad
medan fler kvinnor dr medforsédkrad.

Forutom skillnaden i dodlighet mellan mén och kvinnor har vi dven
observerat viss variation mellan dodlighet for forstforsdkrade och
medforsdkrade indelat pa kon, vilket illustreras i Figur 13 nedan.

Figur 13. Observerad dodlighet for man och kvinnor som omfattas av
efterlevandeskydd inom premiepensionen
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Det ar virt att notera att &ven om det finns viss skillnad 1 dédlighet mellan
forstforsdkrade och medforsikrade sa ér skillnaderna mellan mén och
kvinnor samt mellan gifta och ogifta betydligt storre. Sammanfattningsvis
visar var data att moturval forekommer 1 viss utstrickning badde genom att vi

I http://www.scb.se/hitta-statistik/statistik-efter-
amne/befolkning/befolkningsframskrivningar/demografisk-analys/pong/statistiknyhet/demografisk-
analys-livslangd-och-dodlighet-i-olika-sociala-grupper/
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observerar en viss skillnad i dodlighet mellan forstforsidkrade och
medforsidkrade inom varje kon och genom samband mellan civilstand, kon
och valet att teckna efterlevandeskydd.

3.3. Relativ dodlighet over tid

Figur 14 och Figur 15 nedan visar det forvintade och faktiska antalet
dddsfall under varje ar mellan 2005 och 2023 {or individer som omfattas av
efterlevandeskydd som forstforsékrad respektive medforsidkrad. Det
forviantade antalet dodsfall ar baserat pa dodligheten for hela befolkningen
och gruppens fordelning av élder och kon under samma &r. Vi jamfor alltsa
dodligheten for respektive grupp med dodligheten for befolkningen under
samma period och utvirderar inte dodligheten jamfort med nagot sirskilt
antagande. Den slumpvisa variationen visar ett 95 procent
konfidensintervall omkring det forvdntade antalet dodsfall.

Figur 14. Antal drliga dodsfall for individer som ar forstforsakrade inom
premiepension med utbetalning med efterlevandeskydd
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Figur 15. Antal drliga dodsfall for individer som ar medforsakrade inom
premiepension med utbetalning med efterlevandeskydd
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Figurerna ovan visar att badde antalet forvantade och faktiska dodsfall 6kar
over tid. Det beror pé att systemet dr under infasning och dérfor 6kar bade
antalet individer och aldern pa de som omfattas av efterlevandeskydd.
Samtidigt kan vi se att det faktiska antalet dodsfall 4r lagre &n forvéntat bade
bland bade forstforsdkrade och medforsikrade.

Figur 16 och Figur 17 nedan visar samma dodlighetsdata standardiserad
enligt SMR, det vill siga kvoten av faktiska dodsfall jamfort med
forvantade dodsfall.

Figur 16. Standardiserad dodlighet for forstforsakrade
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Figur 17. Standardiserad dodlighet for medforsakrade
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Figurerna visar att dodligheten baserat pé antal liv ar lagre for bada
grupperna jamfort med befolkningen som helhet. Den storsta effekten av
moturval vore om forstforsdkrade lever kortare 4n genomsnittet medan
medforsikrade lever langre dn genomsnittet. Vi kan se baserat pé
dodligheten att det finns ett visst moturval nir det kommer till andra liv men
det motverkas 1 viss utstrackning av att dven forstforsdkrade har en liagre
dodlighet 4n genomsnittet. Det dr dven vért att notera att den
standardiserade dodligheten ovan tar hdnsyn till konsfordelningen inom
varje grupp. Det innebdr att vi inte ser effekten av att fler mén ar
forstforsakrade medan fler kvinnor ar medforsédkrade.

3.4. Ekonomisk effekt av urval inom
efterlevandeskydd

Om bade de pensiondrer som viljer att teckna efterlevandeskydd och deras
medforsdkrade dverlever i linje med det genomsnitt som antas 1
delningstalet, skulle det forvédntade totala virdet av deras utbetalningar vara
ofordndrat jamfort med om de istéllet valt uttag pa utan efterlevandeskydd
eftersom den forvintade utbetalningstiden ar ldngre med efterlevandeskydd
men manadsbeloppet blir lagre. Analysen ovan tyder ddremot pé att
dddligheten varierar mellan grupper som tar ut efterlevandeskydd och
mellan forstforsékrade och medforsékrade.

Viér analys av dodlighet for dessa grupper visade att den standardiserade
dodligheten mellan 65 och 85 ars alder for forstforsakrade ér cirka 16
procent ldgre dn genomsnittet medan medforsdkrade har en standardiserad
dodlighet cirka 25 procent ldgre 4n genomsnittet mellan 65 och 85 ars alder.
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For varje individ som valt utbetalning med efterlevandeskydd inom
premiepensionen har virdet bedomts enligt féljande antaganden:

* Manadsbeloppet vid uttagsilders har berdknats baserat pa individens
kontovérde i premiepensionen vid den tidpunkten och de delningstal for
utbetalning med efterlevandeskydd som anvénds for varje élder och
kohort idag.

 Ett alternativt ménadsbelopp for utbetalning utan efterlevandeskydd har
berdknats baserat pa samma kontovdrde men med ett delningstal utan
efterlevandeskydd.

* Nuvirden av framtida pensionsutbetalningar beréknas genom att varje
framtida utbetalning multipliceras med sannolikheten att minst en av
pensiondren och den efterlevande dr vid liv och diskonteras sedan i linje
med forskottsrantan. For utbetalningar pé utan efterlevandeskydd
anvénds endast sannolikheten att pensionéren sjilv ér vid liv.

» Tvé alternativa nuvarden har berdknats vid uttagsdldern. Det forsta ar
nuviardet av manadsbeloppet vid uttagsidldern och det andra ar nuvirdet
av det alternativa manadsbeloppet frin 65 ars dlder. Dodligheten for
forstforsidkrade antas vara 16 procent ldgre 4n dodlighetsantagandet som
anvinds for berdkning av reserv inom den traditionella forsidkringen
medan dodligheten for medforsdkrade antas vara 25 procent ligre dn
dodlighetsantagandet som anvénds for berdkning av reserv inom den
traditionella forsidkringen.

Baserat pd dessa antaganden resulterar valet att teckna efterlevandeskydd i
premiepension i ett 0kat nuvirde av utbetalningar pa cirka 2 679 miljoner
kronor, eller 3,3 procent jimfort med om dessa individer valt utbetalning
utan efterlevandeskydd. Den ligre dodligheten bland medforsdkrade
kompenseras 1 viss utstrickning genom att dodligheten for forstforsdkrade
ocksa &r relativt 1ag, vilket innebdr att skillnaden i virde mellan utbetalning
med eller utan efterlevandeskydd blir ldgre &n den skulle ha varit om
dodligheten bara var lag for medforsdkrade.

Moturval inom tecknande av efterlevandeskydd leder till l4gre arvsvinster
for ovriga premiepensiondrer och pensionssparare. Uttag med
efterlevandeskydd innebir ocksa att arvsvinster forvintas uppsta senare dn
vid utbetalning utan efterlevandeskydd.

3.5. Teoretisk avgift

Analysen ovan visar att tecknandet av efterlevandeskydd leder till att
pensionsforsékringen far ett hogre genomsnittligt vérde. Det skulle vara
mojligt att infora en avgift for att kompensera kollektivet for minskade
arvsvinster, liknande den avgift, kallad minskningsmedel, som i nuldget tas
ut vid overforing av premiepensionsritter mellan makar.

Om vi tar hdnsyn endast till dodlighet baserat pé alder, kon och kohort, det
vill sdga utan justering av dodlighet specifikt for individer som viljer
efterlevandeskydd, okar vérdet av pensionsforsékringen varje gang en man
viéljer efterlevandeskydd till formén for en kvinna medan vérdet pd en
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kvinnas forsidkring minskar om hon véljer efterlevandeskydd till formén for
en man.

Baserat pa samma metod som berdkningarna ovan men med kdnsberoende
dodlighetsantaganden'? har vi beriknat en teoretisk avgift p4 3 procent av
fondvérdet vid tidpunkten for tecknande av efterlevandeskydd. Denna avgift
motsvarar det genomsnittliga 6kade vérdet pa pensionsforsdkringen med
efterlevandeskydd jdmfort med utan. Om en sddan avgift hade tagits ut
skulle arvsvinsterna for 2023 ha d6kat med 217 miljoner kronor for
fondforsikring och 45 miljoner for den traditionella forsékringen. Detta kan
jamforas med de totala arvsvinsterna for samma period som uppgick till

7 133 miljoner for fondforsdkringen och 695 miljoner for den traditionella
forsdkringen eller overforingsvinsterna till f6ljd av minskningsmedel som
totalt uppgick till 12 miljoner kronor for fondforsékringen och 0,3 miljoner
kronor for den traditionella forsdkringen. Under de senaste 3 aren skulle en
avgift for efterlevandeskydd okat arvsvinsterna for fondpensionérer med
cirka 4 procent och for tradpensiondrerna med cirka 10 procent. For en 70-
arig pensiondr med 100 000 kronor 1 behallning i traditionell forsékring
innebdr det att arvsvinsten under ett enskilt ar skulle ha 6kat med omkring
100 kronor fran 1 200 kronor till 1 300 kronor.

3.6. Nasta steg

Det forekommer ett visst moturval nér det kommer till efterlevandeskydd
inom premiepensionen. Effekten ar relativt liten men leder till att
arvsvinster omfordelas fran sparare och pensiondrer utan efterlevandeskydd
till par med utbetalning med efterlevandeskydd. Eftersom effekten ar
relativt liten och viss variation i dodlighet mellan individer och konton &r
att forvénta anser Pensionsmyndigheten att det inte finns behov av att vidta
ndgra atgdrder men om det ses som Onskvirt att minska denna typ av
moturval finns det vissa alternativ. Det vore till exempel mdjligt att anvinda
andra antaganden vid berdkning av delningstal och samtidigt justera
fordelningen av arvsvinster. Man kan ocksé infora en avgift, likt den avgift
som kallas minskningsmedel som tas ut vid 6verféring av
premiepensionsratter.

Oavsett om atgérder vidtas eller inte planerar vi, s som redan nimnts i
relation till uttagsélder, att med l&dmpliga intervall analysera hur detta
moturval utvecklas.

12 De konsberoende dodlighetsantaganden som anvands &r de dodlighetsantaganden som anvénds for att
berdkna reserven i den traditionella forsakringen
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4. Overforda
premiepensionsratter

Under intjdnandetiden dr det mojligt att fora dver nya premiepensionsratter
mellan makar. Om maken eller makan med lagre inkomst forvéntas leva
langre d4n den med hogre inkomst kan dverforing av premiepensionsritter
leda till att vardet 0kar eftersom mottagarens pension forvintas betalas ut
under en ldngre tid. Bland de 6verforingar som sker har historiskt sett 98
procent varit dverforingar fran mén till kvinnor. Eftersom kvinnor i
genomsnitt lever ldngre 4n mén betyder detta att ndr en man for 6ver
pension till en kvinna forvintas livsldngden vara storre hos mottagaren dn
hos givaren. Premiepensionssystemet tar hansyn till denna effekt genom sé
kallade minskningsmedel som innebér att viardet pa 6verforda pensionsritter
sdnks med 6 procent som sedan delas ut som arvsvinst till resten av
kollektivet. Det framgér enligt lag att mottagaren av en dverford
premiepensionrétt ”ska svara for minskad arvsvinst och 6vriga kostnader pa
grund av dverforingen™!3. Berikningen av denna avgift diskuteras vidare i
avsnitt 4.4.

4.1. Vem for over premiepensionsratter?

Det finns 31 023 individer som ndgon gang fort dver premiepensionsritter
till sin partner och av dessa dr 30 034 min och 989 kvinnor.

Figur 18 nedan visar det genomsnittliga belopp som forts dver varje ar 1
form av dverforda premiepensionsritter jimfort med medelvérdet av
intjdnade premiepensionsritter. P4 den andra axeln visas ocksé andelen av
de overforda och intjanade beloppen som nér det maximala beloppet for
varje ar.

13 Socialforsakringsbalk (2010:110) 64 kap 44§
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Figur 18. Varde av intjanade och 6verforda premiepensionsratter
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Figuren ovan visar att de belopp som fors dver dr hogre dn det
genomsnittliga intjanandet och en betydligt hogre andel har inkomster som
nar eller Gverstiger intjdinandetaket. Detta visar att gruppen som for dver
premiepensionsritter har en hogre medelinkomst én dvriga befolkningen.

De som for 6ver premiepensionsritter ar gifta och till storsta del mén med
hoga inkomster. Eftersom tidigare studier visar att bdde hoginkomsttagare
och gifta individer har en relativt 1ag dodlighet ar det rimligt att dodligheten
ar lag for gruppen som for Over premiepensionsrétter, sirskilt jimfort med
andra mén. Mottagare av dverforda premiepensionsritter dr till storsta del
kvinnor som &r gifta och tillhor hushall med hog inkomst.

4.2. Dodlighet och dverforda pensionsratter

Figur 19 nedan visar den observerade dodligheten vid olika &ldrar och for
olika grupper under femarsperioden frén 1 januari 2018 till 31 december
2022. Givare och mottagare syftar pa personer som fort over eller mottagit
overforda premiepensionsrétter. Figur 20 visar sedan den relativa
dodligheten for givare och mottagare jaimfort med hela befolkningen.
Liksom 1 tidigare avsnitt redovisas dodligheten inte indelad per kon
eftersom delningstal, arvsvinster och dverforingsavgift inte dr konsberoende
och darfor ar konsfordelning en bidragande orsak till moturval.
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Figur 19. Observerad dddlighet for individer som ndgon gang fort over eller
tagit emot Overforda premiepensionsratter
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Figur 20. Relativ dodlighet jamfort med hela befolkningen
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Figurerna ovan visar att den observerade dodligheten for individer som fort
over eller mottagit premiepensionsrétter dr ldgre 4n genomsnittet och
dodligheten ér lagre bland mottagare &n bland givare av verforda
pensionsritter. Figur 21 nedan visar observerad dodlighet indelad mellan
mén och kvinnor. Antalet manliga mottagare och kvinnliga givare dr for 14gt
for att méta dodstal och dérfor visas enbart kvinnliga mottagare och manliga
givare tillsammans med dodlighet f6r méin och kvinnor i hela befolkningen.
Denna figur visar att den observerade dodligheten for kvinnor som mottagit
overforda pensionsritter ar ldgre dn dodligheten for kvinnor 1 befolkningen
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som helhet samtidigt som dodligheten mellan mén som fort dver
premiepensionsratter ocksa ar lagre dn dodligheten bland mén i hela
befolkningen.

Figur 21.0bserverad dodlighet for man och kvinnor separat som ndgon gang
fort over eller tagit emot dverforda premiepensionsratter
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Det dr virt att upprepa att antalet individer som for 6ver
premiepensionsratter dr fi: endast 31 023 individer ndgon gang fort dver
premiepensionsritter med ett totalt virde av 1 866 miljoner kronor. Det kan
jamforas med de cirka 8 miljoner individer som har intjdnande till
premiepension med ett totalt virde dver 2 000 miljarder kronor. Det laga
antalet individer innebdr att antalet observerade dodsfall ar lagt. Under den
observerade perioden fran 2018 till 2022 har endast 788 givare och 466
mottagare av dverforda pensionsritter avlidit. Det 14ga antalet dodsfall leder
till mindre palitliga resultat. Detta illustreras genom att linjerna som visar
den observerade dodligheten for dessa grupper ar hackiga.

Liksom for efterlevandeskydd ér det endast gifta som har mojlighet att fora
over eller ta emot premiepensionsritter. Det dr dessutom betydligt fler mén
(98 procent) @n kvinnor (2 procent) som &r givare av éverforda
pensionsritter medan fler kvinnor dr mottagare. Den observerade skillnaden
1 dodlighet mellan givare och mottagare liknar skillnaden i1 dodlighet mellan
mén och kvinnor generellt.

Antalet dodsfall ar for 14gt {or att tillforlitligt uppskatta dodligheten for
individer med 6verforda premiepensionsritter. Ddremot innebér det laga
antalet att de som viljer att fora Over premiepensionsritter sannolikt &r mer
engagerade och insatta dn genomsnittet vilket skulle kunna innebéra en dkad
risk for moturval. Trotts detta innebér det laga antalet att risken for att
moturval har ndgon betydande effekt for ovriga sparare eller systemet som
helhet ar 14g.
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4.3. Relativ dodlighet over tid

Figur 21 och Figur 22 nedan visar det forvéntade och faktiska antalet
dddsfall under varje ar mellan 2005 och 2023 for individer som fort Gver
respektive tagit emot overforda premiepensionsritter. Det forvantade antalet
dodsfall dr baserat pa dodligheten for hela befolkningen och gruppens
fordelning av alder och kon under samma ar. Vi jaimfor alltsa, liksom
tidigare, dodligheten for respektive grupp med dodligheten for befolkningen
under samma period och utvirderar inte dodligheten jaimfort med nigot
sarskilt antagande. Den slumpvisa variationen visar ett 95 procent
konfidensintervall omkring det férvantade antalet dodsfall.

Figur 22. Antal arliga dodsfall for individer mellan 40 och 85 ar gamla som
ndgon gang har fort dver premiepensionsratter
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Figur 23. Antal drliga dodsfall for individer mellan 40 och 85 ar gamla som
nagon gang mottagit dverforda premiepensionsratter
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Figurerna ovan visar att &ven om det finns stor variation kan vi statistiskt
sakerstdlla att det faktiska antalet dodsfall dr lagre dn forvantat bdde bland
bade givare och mottagare av 6verforda premiepensionsrétter under de
senaste aren.

Figur 23 och Figur 24 nedan visar samma dddlighetsdata standardiserad
enligt SMR, det vill séga kvoten av faktiska dodsfall jamfort med
forvantade dodsfall.

Figur 24. Standardiserad dodlighet for givare av 6verforda
premiepensionsratter
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Figur 25. Standardiserad dodlighet for mottagare av 6verforda
premiepensionsratter
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Figurerna visar att dodligheten baserat pé antal liv ar lagre for bada
grupperna jamfort med befolkningen som helhet. Den storsta effekten av
moturval vore om givare lever kortare dn genomsnittet medan mottagare
lever ldngre &n genomsnittet. Vi kan se baserat pa dodligheten att det finns
ett visst moturval nir det kommer till mottagare men det motverkas i stor
utstrackning av att dven givare har en ldgre dodlighet an genomsnittet. Det
ar dven vart att notera att den standardiserade dodligheten ovan tar hdnsyn
till knsfordelningen inom varje grupp. Det innebér att vi inte ser effekten
av att fler min &r givare medan fler kvinnor dr mottagare. Slutligen kan vi se
att den slumpmaéssiga variationen betyder att &ven om vi med viss sikerhet
kan sdkerstilla att dodligheten for dessa grupper ér ligre dn genomsnittet for
hela befolkningen sé har vi inte tillrdckligt med data for att tillforlitligt
uppskatta hur mycket ldgre dodligheten ér.

4.4. Minskningsmedel vid dverforing av
premiepensionsratter

Som tidigare ndmnts har premiepensionssystemet en mekanism for att
minska risken for moturval vid 6verforing av pensionsritter i form av
minskningsmedel. Den nuvarande minskningen av 6 procent dr berdknad
baserat pa andelen mén och kvinnor som for 6ver pensionsritter och
skillnaden i forvdntad dodlighet mellan mén och kvinnor. Det finns inte
tillrackligt med data for att tillforlitligt uppskatta dodligheten baserat pa
erfarenhet endast for individer som fort 6ver eller mottagit
premiepensionsritter. Det dr ddremot mojligt att anpassa ett
dodlighetsandtagande baserat pa olika grupper. Till exempel, kan dodlighet
uppskattas separat for mén och kvinnor eller gifta och ogifta individer.
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For varje par dir premiepensionsratter har forts dver har virdet bedomts
enligt foljande antaganden:

* En enda dverforing har gjorts, dir overforing skett under flera &r har det
totala beloppet anvints och overforingsdatumet antas vara i mitten av
overforingstiden.

* Det 6verforda beloppet vixer mellan 6verforingsdatumet och
pensionsaldern i linje med forskottsrédntan och arvsvinster, dir arvsvinster
uppstar enligt det dodlighetsantagande som anvéands for delningstalet.

* Bade givare och mottagare paborjar uttag till 100 procent utan
efterlevandeskydd vid sin respektive riktalder och ménadsbeloppet
berdknas med de delningstal som géller for varje kohort idag. Om de har
uppnatt riktalder vid 6verforingsdatumet antas uttag pabdrjas omedelbart
efter 6verforingsdatumet.

* Daddligheten for givare och mottagare foljer de antaganden som idag
anvinds for att berékna reserven inom den traditionella forsékringen,
vilket representerar var bésta uppskattning av framtida dodlighet for mén
respektive kvinnor 1 befolkningen.

* Nuvérdet av den framtida pensionen for givare respektive mottagare
berdknas genom att varje framtida utbetalning multipliceras med
sannolikheten att pensioniren &r vid liv och diskonteras sedan i linje med
forskottsrintan.

Baserat pa dessa antaganden resulterar en overforing fran givaren till
mottagaren ett okat nuvérde av framtida utbetalningar fo6r 30 041 par innan
minskningsmedel dras av och en minskning av nuvérdet for 982 par.
Eftersom de flesta givare 4r médn och pensionsbelopp berdknas enligt
konsneutrala antaganden ar det forvdntade nuvérdet av givarnas
utbetalningar nagot lagre dn virdet pa deras premiepensionskonton, medan
det forvintade nuvérdet for mottagare, som mestadels dr kvinnor, dr hogre
an det motsvarande kontovardet.

Det genomsnittliga nuvérdet vid dverforingsdatumet av mottagarnas
framtida utbetalningar fran dverforda pensionsritter uppskattas till 3,6
procent hogre én det dverforda beloppet (innan minskningsmedel) och 11,8
procent hogre dn nuvérdet av de framtida utbetalningarna som givaren
skulle ha fatt fore 6verforingen. Dessa berdkningar tar hdnsyn till skillnader
1 dodlighet mellan mén och kvinnor och olika kohorter men ir inte baserad
pa dodlighet specifik for grupperna som fort 6ver eller mottagit Gverforda
premiepensionsritter. Det innebér att om avgiften for minskningsmedel
beréknas for att motsvara det 6kade virdet av 6verforda medel beror nivan
pa vilket virde som ska anvdndas som utgangspunkt. Den nuvarande
avgiften pa 6 procent faller darfor inom ett rimligt intervall baserat pa véra
antaganden.

De senaste tillfdllena nér avgiften for minskningsmedel berdknades anvénde
Pensionsmyndigheten alders- och konsfordelningen for dverforda
pensionsratter frén ett enskilt ar dér uppgifter fanns senast tillgéngliga
snarare dn alla premiepensionsritter som ndgonsin forts dver. Dessutom
justerades dodlighetsantagandet for bade givare och mottagare for att ta
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hénsyn till att dodlighet forvéntas vara lagre bland gifta individer. Baserat
pa samma antaganden som ovan forutom att dodlighet for bade givare och
mottagare antas vara 20 procent ldgre 4n ovan har vi repeterat berdkningen
baserat endast pa de 17 373 par dir premiepensionsritter fordes dver under
2022. Detta resulterar 1 en berdknad avgift pa cirka 10,9 procent. Det finns
flera faktorer som bidrar till att denna avgift 4r hdgre dn vid den senaste
berdkningen:

* Underliggande data och antaganden skiljer sig mellan de olika
berdkningarna.

* Avgiften pa 10,9 procent antar att varje individ paborjar sitt uttag vid
respektive riktdlder medan berdkningen dér avgiften faststélldes till 6
procent anvinde 65 som pensionsalder.

» Berékningen i denna rapport tar hinsyn till sannolikheten att avlida fore
pensionsalder medan den tidigare berdkningen endast tog hénsyn till
skillnader i dodlighet efter uppnédd pensionsalder.

» I denna rapport har skillnaden i véirde berdknats for varje enskilt par for
att sedan berdkna ett genomsnitt medan den tidigare berdkningen
baserades pa ett genomsnittligt par.

Eftersom relativt fa par véljer att fora dver premiepensionsrétter blir
konsekvenserna av moturval sma {for 6vriga pensiondrer och
pensionssparare. Vara berdkningar ovan uppskattar den totala
virdedkningen fran overforda pensionsritter for mottagarna jamfort med
vérdet for givarna till cirka 200 miljoner kronor. Om véra berdkningar
underskattar dodligheten bland mottagare ar 50 procent ldgre &n forvantat
skulle den totala virdeokningen vara cirka 600 miljoner kronor totalt sedan
Overforing av premiepensionsritter infordes. Detta representerar mindre &n
0,03 procent av den totala premiepensionsbehéllningen vilket innebér att
effekten for arvsvinster for 6vriga befolkningen dr minimal. Om betydligt
fler skulle fora dver premiepensionsratter skulle effekterna bli stdrre men 1
nulédget dr effekterna marginella.

Med tanke pa hur liten effekt dverforda premiepensionsritter har for 6vriga
sparare och systemet som helhet kan det ifrdgaséttas om det dr rimligt att ta
ut en avgift for den hér typen av moturval medan andra typer av moturval
sasom uttagsalder och efterlevandeskydd leder till storre effekter utan nagon
avgift eller justering.
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5. Diskussion och slutsats

Vér analys av dodlighet visar att det forekommer ett visst moturval inom
alla omraden vi har studerat. Daremot ar bade utstrackningen av moturval
och effekten for det genomsnittliga virdet av pensionsutbetalningarna liten.

Tabellen nedan sammanfattar den berdknade effekten av de olika typerna av
moturval inom premiepensionen som identifierats i rapporten och en
ungefiarlig uppskattning av vad det innebar i kronor under 2022. Effekten av
overforda premiepensionsritter visas fore avdrag for minskningsmedel. Med
effekter avses virdet av framtida minskade arvsvinster for hela kollektivet
av pensionssparare och pensionérer. For individerna som gjort moturval
Okar vardet pa pensionen over hela utbetalningstiden med effekten. Detta
innebir en motsvarande forlust for dvriga kollektivet i form av lagre
arvsvinster.

Effekterna kan jimforas med de totala arvsvinsterna pd 6,7 miljarder kronor
som fordelades 2022.

Tabell 6. Omfattning och effekt av moturval under 2022

Omfattning
Antal 2022  Effekt2022
Effekt per  beslut (miljoner (miljoner
Typ av moturval krona 2022 kronor) kronor)
Sent uttag 18% 18980 7932 143
Efterlevandeskydd 33% 24442 11418 377
Overférda 109% 17373 199 22

pensionsratter

Var analys visar att valet av efterlevandeskydd ger den storsta effekten for
de arvsvinster som fordelas inom premiepensionen. Det beror pé att
beloppen som omfattas ar relativt stora. Effekten per krona ar storst bland
overforda premiepensionsritter men eftersom omfattningen &r 1ag blir
effekten pa arvsvinsterna for ovriga kollektivet mycket liten. Det kan darfor
anses motsédgelsefullt att en avgift tas ut for att kompensera dvriga
kollektivet for detta moturval, men inte for andra typer av moturval som i
praktiken har en storre effekt for de totala arvsvinsterna.

Pensionsmyndigheten anser att valet av uttagsalder skiljer sig fran valet av
efterlevandeskydd eller 6verforda pensionsritter dels for att effekten ar
relativt liten och for att valet av uttagsdlder inte involverar nagon dverforing
av kapital mellan individer. Déarfor anser vi att det &r rimligt att uttagsalder
hanteras annorlunda jamfort med andra urvalsrisker. Bade
efterlevandeskydd och dverforda premiepensionsritter innebér dock en
direkt eller indirekt 6verforing av pensionskapital fran en individ till en
annan. I praktiken handlar det framst om en dverforing frdn mén till
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kvinnor. Det gor att det dr svart att motivera varfor vriga kollektivet
kompenseras for ett moturval men inte den andra.

Enligt lag'* ska Pensionsmyndigheten ta ut en avgift for dverforing av
premiepensionsritter och det 4r myndigheten som berdknar och beslutar
storleken pa avgiften. Néar det kommer till efterlevandeskydd ansvarar
Pensionsmyndigheten for de forsakringstekniska grunder, inklusive
dodlighetsantaganden, som anvinds for att berdkna storleken for
utbetalningarna. I nuldget berdknas manadsbeloppet med efterlevandeskydd
enligt samma genomsnittliga dodlighetsantaganden som utbetalning utan
efterlevandeskydd men med hénsyn till att utbetalningen fortsitter sé linge
minst en av de bada forsdkrade &r vid livet. Till f6ljd av analysen i denna
rapport planerar Pensionsmyndighetens aktuarier att under &r 2025 se over
de antaganden som anvinds vid utbetalning med efterlevandeskydd. Om
denna 6versyn kommer fram till att dodlighetsantagandet behover
uppdateras kan detta beslutas av Pensionsmyndigheten.

Utover de effekter for premiepensionen som redovisas ovan kan sent uttag
aven paverka inkomstpensionen. Eftersom arvsvinster efter pensionsalder
fordelas enligt en forutbestdmd tabell och inte beroende pé faktiska dodsfall
far en ldgre dodlighet inga direkta effekter for resten av kollektivet.
Daremot kan moturval leda till 6kade kostnader {for systemet, vilket
forsvagar balanstalet. Dadrmed kan lagre dodlighet dn forvéntat indirekt leda
till lagre pensioner genom balansindex, men moturvalets effekt pa
balansindex dr liten och dérfor bedomer vi denna risk som lag.

Sammanfattningsvis dr mojligheterna till moturval inom den allménna
pensionen begriansade och d&ven om moturval forekommer har detta en liten
effekt pd pensionssystemet.

4 Socialforsdkringsbalk (2010:110) 64 kap 44 §
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