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Pensionsmyndigheten ska folja, analysera och férmedla dlderspensionssystemets utveckling och
effekter for enskilda och samhalle. Som ett led i detta beskriver vi i denna rapport
vardeutvecklingen i inkomstpensionen och premiepensionen utifran ett systemperspektiv och hur
den fordelar sig for individerna. | rapporten redovisar vi ocksd statistik om
pensionsutbetalningarnas niva och utveckling. Rapporten kompletterar Pensionsmyndighetens
redovisning av premiepensionssystemets maluppfyllelse.! Vi forklarar bland annat de matt som
anvands for att beskriva vardeutvecklingen och hur utbetalningar i den allmanna
inkomstgrundade pensionen utvecklats 6ver tid. Rapporten uppdateras arligen med syftet att visa
en sa aktuell bild som mojligt.

Pensionsmyndigheten framfor inte i denna rapport ndgra slutsatser eller uppfattningar mot
bakgrund av de forhallanden som beskrivs. Det gor Pensionsmyndigheten ddaremot i den ndmnda
rapporten Nar premiepensionssystemet riksdagen mal - 2024 ars utvérdering som publicerades
varen 2024.
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Sammanfattning

Vardeutvecklingen i inkomstpensionen bestams i huvudsak av inkomstutvecklingen i
Sverige. | l6pande priser 6kade genomsnittsinkomsten med 2,6 procent ar 2023, men
okningen var betydligt ldgre an inflationen pa 8,5 procent. Premiepensionens
vardeutveckling bestams av avkastningen pa individens fondinnehav. Vardeutvecklingen
var i genomsnitt kraftigt positiv 2023, hela 17,6 procent. Sedan start har ocksa den
genomsnittliga vardeutvecklingen i premiepensionen varit hogre an i inkomstpensionen,
vilket ar enligt forvantan.

De pensionssparare i premiepensionen som gjort ett eget fondval fick i genomsnitt en lagre
vardeutveckling 2023 jamfort med de som hade det statliga forvalsalternativet AP7 Safa.
Spridningen i vardeutveckling ar storre bland de som har gjort ett eget fondval, med bade
hogre och lagre vardeutveckling beroende pa fond- och placeringsinriktning.

| tabellen nedan redovisas nagra dvergripande resultat fran rapporten.

Matt Inkomstpension Premiepension
Vardeutveckling 2023, tidsviktat 2,6 % 17,6 %
Vardeutveckling per ar sedan start, tidsviktat 2,9 % 5,8 %
Vardeutveckling per ar sedan start, kapitalviktat 3,2 % 8,0 %
Pensionssparare: Genomsnittlig vardeutveckling 2023,

S 17,4 %
kapitalviktat
Pensionssparare: Genomsnittlig vardeutveckling per ar sedan
N o 9,1%
intrade, kapitalviktat
Pen.5|on'arer: Genomsnittlig vardeutveckling 2023, 12,4 %
kapitalviktat
Pensionarer: Genomsnittlig vardeutveckling per ar sedan start,

S 6,8 %
kapitalviktat
Pensionsutbetalningar, 2023/2024 1,0 % 6,2 %

De som gjort flera fondbyten under 2023 fick i genomsnitt ldgre avkastning an de som
gjort farre. Spridningen ar ocksa storre for den gruppen. Av de som gjorde ett eller flera
fondbyten under aret fick tre av tio en hogre avkastning an genomsnittet for de som ar
kvar i forvalet AP7 Safa. Aven sett till avkastning sedan intrade har de som &r kvar i
forvalet haft hogst vardeutveckling i genomsnitt och det syns inget positivt samband
mellan antal fondbyten och vardeutveckling, men for att utreda eventuella orsakssamband
kravs djupare analys som inte gjorts i denna rapport.

Spridningen i premiepensionsbehdllning, det vill sdga vardet pd premiepensionskontot, ar
storre for sparare med eget fondval vid en given pensionsratt och de som ar kvar i forvalet




har oftare hogre kontovarde vid en given pensionsratt.

Pensiondrer som var kvar i forvalet AP7 Safa i premiepensionen hade en lagre
vardeutveckling an pensionarer med eget fondval. Skillnaden kan till viss del forklaras av
att forvalet AP7 Safa ar en generationsfond dar placeringsrisken sanks i takt med stigande
alder da en 6kande andel omplaceras fran AP7 Aktiefond till AP7 Rantefond. De
pensionarer som hade sin premiepension placerad i traditionell forsakring hade en svagt
negativ vardeutveckling under 2023.

Om dataunderlaget till rapporten

Rapporten baseras i huvudsak pa registeruppgifter om alla individer som omfattas av
inkomstpensionen och premiepensionen. | bilaga 1 finns en narmare beskrivning av de
data som ligger till grund for rapporten.

Om inget annat anges i rapporten ar det uppgifter per den 31 december 2023 som utgor
underlag till rapporten. Uppgifter om antal ar i regel avrundade till ndrmaste tusental och
uppgifter om varde ar avrundande till miljoner eller tusentals kronor. Det innebar att
avrundade summor ibland inte ar summan av avrundade termer. Uppgifter som anges
inom parentes avser motsvarande uppgifter for 2022.

1. Vardeforandringar i inkomstpensionen respektive premiepensionen

Det allmadnna pensionssystemet bestar till huvuddelen av inkomstgrundad pension. Varje ar
betalar de forvarvsarbetande en viss del av inkomsten som pensionsavgift. Storre delen av
avgiften gar till inkomstpensionen och en mindre del till premiepensionen. Pensionen tjanas ofta
in under lang tid, 40—45 ar eller annu langre. Darfor ar det viktigt for pensionens framtida storlek
vilken vardeférandring som de inbetalda avgifterna far. Exempelvis far en person som satter in ett
konstant belopp varje dr under 40 ars tid med en arlig vardeutveckling pa 2 procent hela

54 procent storre slutbehallning an ett sparande utan vardeutveckling.

En viktig skillnad mellan inkomstpensionen och premiepensionen ar att vardefoérandringen i
inkomstpensionen ar lika for alla, medan den for premiepensionen kan variera fran person till
person, beroende pa vilka fonder den investeras i. | inkomstpensionen bestdms vardeférandringen
normalt av den procentuella 6kningen i inkomstindex. Detta index foljer i sin tur den
genomsnittliga utvecklingen av de forvarvsarbetandes inkomster. | premiepensionen bestams
vardeférandringen av avkastningen pad pensionsspararnas fonder. For pensionarer som valt
traditionell forsakring for sin premiepension bestdams vardeutvecklingen av avkastningsrantan som
utgdr fran vardeutvecklingen pa de tillgangar Pensionsmyndigheten investerat i.

1.1 Vardeforandring pa systemniva




Pensionsbehdllningen i inkomstpensionen skrivs normalt upp med inkomstindex men under en
balanseringsperiod anvands balansindex?. Systemet &r fér narvarande inte i en
balanseringsperiod, men mellan 2010 och 2018 var det i en sadan period. Under en
balanseringsperiod paverkas inkomstpensionen av utvecklingen pa kapitalmarknaderna eftersom
AP-fondernas varde ingar i berakningen av balanstalet. AP-fondernas varde utgor cirka 16 procent
av de redovisade tillgangarna och paverkan ar ddrmed inte omfattande. Nedgangen i
placeringarnas marknadsvarden under 2008, orsakade av ett stort borsfall, var dock en viktig
orsak till att balanseringen traddde in 2010. Den goda vardeutvecklingen darefter bidrog till hogre
indexering av inkomstpensionerna och till att balanseringen avslutades 2018.

Vardeforandringen pdverkar bara pensionsbehallningarna vid drsskiftena i inkomstpensionen till
skillnad mot premiepensionen dar forandringarna sker pad daglig basis. Vardeforandringen i
inkomstpensionen for pensionsspararna var 2,6 procent mellan 2023 och 2024, se 2023 i tabell
1.1 nedan. Det ar alltsa detta procenttal som intjdnade inkomstpensionsratter forandrades med
vid arsskiftet. For pensionadrerna rdknas inkomstpensionerna ocksa om varje ar med férandringen i
inkomst-/balansindex men minskat med 1,6 procent. Minskningen beror pa att en forskottsranta
pa 1,6 procent redan har tillgodoraknats inkomstpensionen i delningstalet3.

Premiepensionens vardeforandring bestams helt av utvecklingen pa kapitalmarknaderna. Efter en
period med i huvudsak positiv utveckling minskade det sammanlagda vardet i premiepensionen
2022. En dterhdmtning skedde 2023 och vardet i premiepensionsfonderna ckade med

17,6 procent, se tabell 1.1 nedan. Enskilda pensionssparare har normalt haft en annan
vardeutveckling beroende pa vilka fonder de valt. For pensionarerna raknas premiepensionerna
om varje 3r med vardeférandringen pa individens konto minskat med en forskottsranta som for
narvarande ar 1,75 procent.



Tabell 1.1 Arlig indexering av inkomstpensionen respektive
premiepensionsavkastning

Ar Inkomst-/balansindex Premiepensionsindex
2004 2,4 8,8
2005 2,7 30,6
2006 3,2 12,1
2007 4,5 5,7
2008 6,2 -34,2
2009 -1,4 34,7
2010 -2,7 12,2
2011 5,2 -10,7
2012 5,8 12,1
2013 -1,1 21,1
2014 2,5 20,7
2015 5,9 6,4
2016 4,4 10,9
2017 2,6 12,6
2018 31 -3,4
2019 3,8 29,5
2020 2,2 6,4
2021 4,1 29,1
2022 4,6 -12,4
2023 2,6 17,6

Not: Premiepensionsindex mater hur ett belopp som satts in i systemet vid en
viss tidpunkt har forandrats under en viss period (sa kallad tidsviktad
avkastning). | detta fall ar perioden lika med kalenderar. Enskilda
pensionssparare har normalt haft en annan avkastning beroende pa vilka fonder
de valt.

Vardeforandringen i premiepensionen kan matas pa flera satt. De som redovisas i denna rapport ar
tidsviktad avkastning och kapitalviktad avkastning. Ett annat namn for kapitalviktad avkastning ar
internranta. Den tidsviktade avkastningen anvands for att beskriva en fonds eller ett index
vardeforandring. Tidsviktad avkastning visar avkastningen pd en krona som sattes in i borjan av
perioden. Hansyn tas inte till om insattningar eller uttag har gjorts under perioden. Den
kapitalviktade avkastningen kan anvandas for att utvardera premiepensionen i stort, men dven for



enskilda konton. Hansyn tas till tidpunkten och storleken pa alla insattningar och uttag pa kontot,
samt behallningen i slutet av perioden. Den kapitalviktade avkastningen svarar mot den
genomsnittliga drsrantan under perioden.

Ett av syftena med att inratta premiepensionen som komplement till inkomstpensionen var att
variationer dver aren i loneinkomsternas tillvaxt och i kapitalavkastningen fran i huvudsak
aktiemarknaden skulle jamna ut varandra. Utvecklingen dver tid visar att dessa indexeringar inte
nodvandigtvis foljer varandra, se tabell 1.1 ovan. Betydelsen av riskspridningen kan 6ka i
framtiden, nar premiepensionsfondernas andel av det totala pensionskapitalet blir storre. Det
finns dock risk for att inkomstpensionen och premiepensionen samtidigt har en negativ utveckling.

| december 2000 kunde premiepensionsspararna borja placera sitt kapital i systemets fonder.
Dessforinnan hade kapitalet, bestdende av pensionsratter fran och med intjdnandear 1995,
forvaltats tillfalligt pd rantebdrande konto hos Riksgalden. | figur 1.1 visas hur vardet av ett
belopp som sattes in vid starten 2000 har forandrats over tid. Det har varierat kraftigt under aren
och hade under nagra ar pa 00-talet minskat i varde. Med undantag fér 2022 har bade
premiepensionsindex och AP7 (som inkluderar bdde AP7:s aktiefond och rantefond och dven ingar
i premiepensionsindex) okat kraftigt senaste aren, dar vardet av 100 kronor 2000 6kade till 395
respektive 566 kronor vid slutet av 2023. Indexeringen i inkomstpensionen har daremot varit
relativt stabil.



Figur 1.1 Vardet av 100 kronor
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Not: Data i figuren ar tidsviktad avkastning.

Den tidsviktade avkastningen som redovisas ovan tar inte hansyn till att insattningar och
utbetalningar har gjorts under sparperioden. For de enskilda spararna, men aven for
premiepensionen som helhet, ar det viktigt att redovisa kapitalviktad avkastning. En anledning ar
att de samlade insdttningarna pa pensionsspararnas konton vuxit kraftigt dver tiden, eftersom
systemet ar under uppbyggnad. Exempelvis vid slutet av 2020 fanns ett ndstan sju ganger sa stort
kapital i fonderna som vid slutet av 2008. Aren efter dessa, det vill séga 2021 respektive 2009,
var den tidsviktad avkastningen ungefar pa samma hoga niva (runt 30 procent, se tabell 1.1), men
det var alltsa ett betydligt storre belopp 2021 som kunde dra nytta av den positiva avkastningen. |
berakningen av den kapitalviktade avkastningen tas hansyn till detta genom att 2021 ges en
storre vikt an 2009.

| figur 1.2 redovisas dels den genomsnittliga kapitalviktade avkastningen for premiepensionen per
ar fram till olika tidpunkter, dels motsvarande avkastning om premiepensionen i stallet utvecklats
som inkomst-/balansindex. Bada visas i nominella termer och i reala termer, det vill sdga med
hansyn tagen till prisférandringar i ekonomin. Den genomsnittliga kapitalviktade avkastningen
fram till slutet av 2023 skulle med inkomst-/balansindexets utveckling ha uppgatt till 3,2 procent



per ar i nominella termer. Detta kan jamfdoras med den faktiskt uppnadda arliga genomsnittliga
kapitalviktade avkastningen i premiepensionen pa 8,0 procent fram till slutet av 2023. Av
diagrammet kan utldsas att motsvarande berdakning fram till och med 2008 blev -0,8 procent i
premiepensionen och 3,5 procent i inkomstpensionen. Notera att kurvan visar premiepensionen
som om den utvecklats som inkomst-/balansindex, den visar inte inkomstpensionsspararnas
faktiska kapitalviktade avkastning eftersom inkomstpensionens kapitalstruktur ar vasentligt
annorlunda.

Figurerna 1.1 och 1.2 speglar tva synsatt for spararen, baserat pa tidsviktad respektive
kapitalviktad avkastning forklarat ovan. | den forsta figuren satts 100 kronor in i premiepensionen
i december 2000 och ar vard 395 kronor sista december 2023, men under 2002—2003 var de 100
kronorna bara varda cirka 55 kronor. For att ta hansyn till att premiepensionsspararna satter in
pengar varje ar i systemet och att sparandet ar langsiktigt visar den andra figuren den
genomsnittliga arliga kapitalviktade avkastningen fram till en viss tidpunkt. Den genomsnittliga
arliga kapitalviktade avkastningen pa insatta medel i premiepensionen var som lagst under 2002
med -8,6 procent och som hogst i december 2021 med 8,8 procent. Allt eftersom systemet
mognar och kapitalet vaxer, minskar variationen i genomsnittlig arlig kapitalvagd avkastning.
Denna minskning framgar tydligt i figur 1.2.



Figur 1.2 Genomsnittlig vardeutveckling i premiepensionen sedan start fér aren 2000-2023
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Not: Varje punkt pd kurvan visar den genomsnittliga arliga kapitalviktade avkastningen fran 1995 fram
till tidpunkten i fraga.

Tabell 1.2 nedan sammanfattar den genomsnittliga arliga vardeforandringen for tids- och
kapitalviktad avkastning under den period som premiepensionen har funnits. Fran 1995 gjordes
avsattningar till premiepensionen, men forst i december 2000 placerades pengarna i fonder.
Under perioden 1995-2000 var pengarna placerade i rantebarande tillgangar.

Tabel 1.2 Nominell genomsnittlig arlig vardeforandring och inflation

1995-2023 2000-2023

Premiepensionsindex (tidsviktad) 5,8 6,1
Premiepension (kapitalviktad) 8,0 8,1
Inkomst-/balansindex (tidsviktad) 2,9 3,1
Inkomst-/balansindex (kapitalviktad) 3,2 3,2
Inflation 1,7 1,9

1.2 Pensionsspararnas premiepensionskapital




Om kapitlet

| detta avsnitt beskrivs pensionsspararna i premiepensionen, vilket i denna rapport
definieras som de individer med premiepensionsmedel som inte tar ut premiepension. Det
omfattar dels personer som ar under 63 ar, dels personer som har fyllt 63 3r men som inte
borjat ta ut sin premiepension. Det omfattar dven personer som har haft utbetalning av
premiepension och som sedan har andrat sin uttagsniva till noll procent. Dessa raknas
alltsa ocksa som pensionssparare.

| rapporten ar pensionsspararna uppdelade i de som ar kvar i forvalet och de som valt en
eller flera fonder. Pensionssparare med eget fondval har sjalva eller genom att anlita
radgivare satt samman en portfolj utifran valbara fonder pa Pensionsmyndighetens
fondtorg. Det gar att valja upp till fem fonder.

Pensionssparare som aldrig har gjort ndgot fondval pa fondtorget har sina medel placerade
i det statliga forvalet AP7 Safa. AP7 Safa kan dven valjas om man tidigare har valt en egen
fondportfolj. | rapporten kategoriseras dessa som pensionssparare med eget fondval
eftersom de ndgon gdng har gjort ett val. Aven sparare som har valt en kombination av
fonder tillsammans med AP7 Safa eller fatt AP7 Safa i samband med avveckling av fonder
kategoriseras i rapporten som pensionssparare med eget fondval.

Indelningen efter eget fondval eller kvar i forvalet ar gjord utifrdn hur l3get sdg ut i
december 2023 och tar inte hansyn till tidpunkt vid vilken en individ har genomfort ett
forsta eget val. For att individen ska finnas i kategorin eget fondval behover den alltsa inte
ha haft egen fondportfolj under hela den tidsperiod som redovisas.

Fordelning av premiepensionskapitalet

Tabell 1.3 visar antalet pensionssparare uppdelat pa de som ar kvar i forvalet och de med eget
fondval. De med eget fondval delas dven upp i om de har fonder pa fondtorget eller om de valt
AP7 Safa for hela sin fondportfolj.



Tabell 1.3: Antal pensionssparare

Kvinnor

Antal
Kvar i forvalet
AP7 Safa 1875000
Eget fondval -
100% AP7 184 000
Safa
Eget fondval -
Fondtorget 1002000
Traditionell
forsakring (a) 1000
Summa 3 066 000

Procent

61,3

6,0

32,7

0,0

100,0

Man
Antal

2107 000

194 000

1065 000

1000

3367000

Procent

62,6

5,8

31,6

0,0

100,0

Samtliga
Antal

3986 000

378 000

2 067 000

3000

6 433 000

Procent

62,0

5,9

32,1

0,0

100,0

3. Pensionssparare med traditionell forsakring utgors har av personer som valt traditionell forsakring
i samband med att hen ansékt om pension och under en kortare period darfor réknas som sparare
med traditionell forsdkring innan pensionsbeslutet borjar galla. Det kan ocksd vara personer som
valt att pausa sitt pensionsuttag.

Lite forenklat utgdr vardet pa en enskilds premiepensionsforsakring fran individens intjdnande
pensionsratter. Det dkar i samband med den arliga insdttningen av nya pensionsratter, men ocksa
vid positiv vardeutveckling pa befintligt kapital. | figur 1.3 visas genomsnittligt kapital fordelat
efter dlder. Figuren visar genomsnittligt varde for kvinnor och man uppdelat pa pensionssparare
med eget fondval och de som ar kvar i forvalet. Att kurvorna borjar nara noll och 6kar med aldern
beror pa att den yngsta dldersgruppen har betalat in till premiepensionen under hela sitt arbetsliv,
men ju yngre individen ar, desto kortare intjanande och lagre kapital har denne.
Mellangenerationen har i genomsnitt mer pengar pa sina premiepensionskonton och har tjdnat in
pensionsratter under lika lang tid som de yngre, men sett till hela arbetslivet kommer de att ha
betydligt kortare intjdnandetid till premiepensionen. Det visar sig genom att kurvorna planar ut.
For de som ar dldre an 70 ar tillkommer dven infasningen av pensionssystemet vilket bidrar till att
kurvorna vander nedat. Att kurvan hoppar upp mellan 65 ar och 66 ar beror pa att manga dvergar
till att bli pensionarer i samband med att dgsta alder for garantipension uppnas och bland dessa
ar det genomsnittliga premiepensionskapitalet lite lagre, vilket innebar att for de som kvarstar
som pensionssparare (och alltsd ingdr i underlaget till figuren) blir genomsnittet hogre.

De med eget fondval har i alla dldrar ett hogre genomsnittligt varde jamfort med sparare som ar
kvar i forvalet. Aven historiskt sett har pensionssparare med eget fondval i genomsnitt haft ett

hogre premiepensionskapital an sparare som ar kvar i forvalet.



Figur 1.3 Genomsnittligt premiepensionskapital efter dlder
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Not: Aldersspannet i figuren &r begransat till 18—85 &r och visar pensionssparare, inte pensionrer.

| figur 1.4 visas hur pensionsspararna fordelas utifran nivan pa premiepensionskapitalet. De med
eget fondval ar mer utspridda over skalan, medan de som ar kvar i forvalet har tyngdpunkt mot
lagre premiepensionskapital. En forklaring till det kan vara att manga som kommit in lite senare i
systemet, och darmed haft mindre intjdanande, ligger kvar i forvalet. Av visuella skal ar figurens
liggande axel avklippt vid 1,5 miljoner kronor, men det finns ett antal pensionssparare med hogre
kontovdrde an detta. Vid arsskiftet hade cirka 3 300 pensionssparare ett kontovarde som dversteg
1,5 miljoner kronor men de syns alltsd inte i figuren. Det enskilt hogsta kontovardet uppgick till
cirka 6 miljoner kronor.



Figur 1.4 Fordelning av premiepensionskapital for pensionssparare
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Not: Figuren ar avkortad vid 1,5 miljoner kronor, ca 3 300 pensionssparare har ett kapital 6ver detta men
det ar for fa for att synas pa skalan).

Vardeutveckling 2023

Tabell 1.4 visar den genomsnittliga kapitalviktade vardeutvecklingen for pensionssparare under
2023. Den genomsnittliga vardeutvecklingen uppgick till 17,8 procent. Pensionssparare med eget
fondval hade en genomsnittlig vardeutveckling pa 17,4 procent. Det ar 0,8 procentenheter lagre
an for de pensionssparare som var kvar i forvalet, vilka hade en genomsnittlig vardeutveckling pa
18,8 procent. Skillnaden mellan kénen ar liten.

Tabell 1.4 Genomsnittlig vardeutveckling under 2023 for pensionssparare, i

procent

Kon Samtliga Kvar i forvalet Eget fondval
Kvinnor 17,9 18,3 17,4
Man 17,8 18,2 17,4

Samtliga 17,8 18,2 17,4



Spridningen i vardeutveckling 2023 for de med eget fondval framgar av figur 1.5. Spridningen var
stor, och for de flesta var den positiv. De som var kvar i forvalet redovisas inte i figuren eftersom
spridningen i denna grupp ar liten. Det kan dock papekas att alla med forvalsalternativet inte far
exakt samma vardeutveckling vilket bland annat beror pa att det finns en generationsprofil
inbyggd i forvalsalternativet som innebar att efter att spararen fyllt 55 ar skiftar fondportfoljen
gradvis fran AP7 Aktiefond till AP7 Rantefond.

De olika topparna i figuren utgors ofta av sparare som haft en och samma fond hela eller storre
delen av aret, och har darmed fatt liknande vardeutveckling. Cirka 27 000 av pensionsspararna
med eget fondval hade en negativ vardeutveckling under 2023, vilket motsvarar drygt 1 procent
av gruppen.

Figur 1.5 Fordelning av vardeutveckling under 2023 fér pensionssparare med eget fondval
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Not: Varje stapels bredd motsvarar ett intervall av vardeutveckling pa 0,1 procentenhet. Extremvarden ar
har uteslutna ur figuren eftersom personer med hogre respektive lagre internrdnta ar sa fa att de inte
syns i figuren. Den streckade linjen indikerar medelvardet.

Den genomsnittliga vardeutvecklingen 2023 for olika aldrar visas i figur 1.6. Figuren visar att den
genomsnittliga vardeutvecklingen for 2023 var hogre for dem som var kvar i forvalet an for dem



med eget fondval i alla dldrar utom 66 och 67 ar. Den fallande kurvan efter 55 ars alder for
sparare kvar i forvalet avspeglar den minskade aktieandelen i AP7 Safa efter denna alder.

Figur 1.6 Genomsnittlig vardeutveckling under 2023 f6r pensionssparare, efter dlder
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Not: Endast sparare som ar dldre dn 20 och yngre an 68 ar redovisas.

For att belysa eventuella samband mellan pensionssparares aktivitet i form av fondbyten och
uppnadd vardeutveckling redovisas nedan information om antal fondbyten i forhallande till
vardeutveckling. Figur 1.7 visar fordelningen av vardeutveckling under 2023 for spararna efter
antal fondbyten per person i ett l[dddiagram. Vardeutvecklingen for de som ar kvar i
forvalsalternativet ar inkluderad i figuren som referens. Ladornas bredd indikerar hur stor andel
gruppen utgor av urvalet och visar bland annat att de flesta med eget fondval inte har gjort ndgot
fondbyte under aret. Figuren visar att den genomsnittliga vardeutvecklingen ar ndgot minskande
ju fler fondbyten som gjorts, upp till 6—10 fondbyten, och spridningen i vardeutveckling ar 6kande
med antal fondbyten. Fér dem med 6—10 fondbyten har mer an halften haft en negativ
vardeutveckling under 2023.



Figur 1.7 Genomsnittlig vardeutveckling under 2023 efter antal fondbyten per person
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Ladornas 6vre och nedre grans motsvarar 75:e respektive 25:e percentilen for den
genomsnittliga vardeutvecklingen per antal fondbyten. Det horisontella strecket markerar
medianen och romben medelvardet. De vertikala strecken som utgar fran ladorna bestams av
intervallet av varden for vardeutvecklingen mellan den 25:e och 75:e percentilen
multiplicerat med 1,5. Det motsvarar ungefar 1:a respektive 99:e percentilen om
observationerna ar normalférdelade. Observationerna som ar storre respektive lagre an dessa
varden betraktas som s.k. uteliggare och redovisas inte i figuren. Lddornas bredd ar en
funktion av antalet observationer som respektive grupp utgor.

Vardeutveckling sedan start/intrade

| denna del redovisas den genomsnittliga arliga vardeutvecklingen for pensionssparare sedan
individens intrade i premiepensionen. Pensionsspararna har olika intradesar och har alltsad haft ett
sparande under olika lang tid, och darmed avser vardeutvecklingen olika tidsperioder for olika
individer.



Tabell 1.4 visar att den genomsnittliga arliga vardeutvecklingen for pensionsspararna ar 9,1
procent. Hogst vardeutveckling har pensionssparare som var kvar i forvalet, 10,0 procent. Mellan
man och kvinnor finns inga stora skillnader, men f6r de med forvalsalternativet har kvinnor haft
ndgot hogre vardeutveckling an mannen.

Tabell 1.4 Genomsnittlig arlig vardeutveckling for pensionssparare sedan
intrade, i procent

Koén Samtliga Kvar i forvalet Eget fondval
Kvinnor 9,2 10,1 8,0
Man 9,1 9,9 8,1
Samtliga 9,1 10,0 8,1

Ett annat satt att askadliggora vardeutvecklingen for pensionssparare ar att dela upp dem i olika
tidpunkter for intrade i systemet. | figur 1.8 visas den genomsnittliga arliga vardeutvecklingen
efter intradesar. Cirklarnas storlek motsvarar andelen av pensionsspararna. | figuren kan utldsas
att de flesta pensionssparare med senare intrddesar inte gjort ndgot eget fondval eftersom de roda
cirklarnas storlek i forhallande till de gula blir allt storre med senare intrddesar. Det blir ocksa
tydligt att en relativt stor andel av pensionsspararna kom in i systemet 1995. Hogst arlig
genomsnittlig vardeutveckling har sparare som ar kvar i forvalet med intrddesar 2006 och 2007.
For dem har den genomsnittlig vardeutvecklingen varit 6ver 12 procent per ar.



Figur 1.8 Genomsnittlig arlig vardeutveckling sedan intrade for pensionssparare, efter intradesar
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Not: Storleken pa cirklarna indikerar gruppens andel av urvalet.

Spridningen i den genomsnittliga arliga vardeutvecklingen visas i figur 1.9. Den visar fordelningen
av internrantan for alla pensionssparare oavsett intradesar. Figuren ar uppdelad pd de som gjort
ett eget fondval respektive de som ar kvar i forvalet AP7 Safa. Att vardeutvecklingen skiljer sig at
bland de som enbart haft det statliga forvalet beror dels pa att fordelningen mellan de tva
ingdende fonderna AP7 Aktiefond respektive AP7 Rantefond beror av fondspararens alder, men
ocksa pa att pensionsspararna har olika intrddesar. Det ar framforallt sparare som varit med sedan
start, och haft ett intjdnande 1995, som ar forklaringen till spiken for forvalsalternativet kring
10,3 procent.



Figur 1.9 Fordelning av genomsnittlig arlig vardeutveckling fér pensionssparare sedan intrdde
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Not: Varje stapels bredd motsvarar ett intervall av vardeutveckling pa 0,1 procentenhet. De streckade
linjerna indikerar medelvardet for respektive grupp.

Spridningen kan aven visas uppdelat pa personer som har varit med sedan systemets start 1995
och de med 0Ovriga intradesar. Figur 1.10 visar fordelningen av den genomsnittliga arliga
vardeutvecklingen bland pensionssparare uppdelat pd portféljval och tidpunkt for intrade.
Personer med intrddesar 1995 har i hogre grad eget fondval jamfort med dem med 6vriga
intradesar.



Figur 1.10 Fordelning av genomsnittlig arlig vardeutveckling sedan intrdde fér pensionssparare,
intradesar 1995 respektive dvriga intrddesar
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Not: Varje stapels bredd motsvarar ett intervall av vardeutveckling pd 0,1 procentenhet.

| figur 1.11 nedan ar premiepensionskapitalet for ett urval av pensionsspararna ritade mot
summan av deras intjdnade premiepensionsratter, det vill sdga det som tjanats in av individen via
den pensionsavgift som betalats in till premiepensionen. | figuren ar pensionssparare med eget
fondval gula punkter och pensionssparare som ar kvar i forvalet ar orange punkter. | figurens
hogra del syns en grans for intjdanade pensionsratter. Gransen utgoér hogsta mojliga summa av
intjdnade pensionsratter och ar 256 380 kronor. For att nd upp till den summan krdvs att individen
haft inkomster fran det att intjdnandet till premiepensionen bérjade 1995, och sedan haft
maximal avsattning till premiepensionen varje ar.

Den svarta linjen som lutar upp i figuren visar kvoten av premiepensionskapitalet och
pensionsratter lika med 1. Ett varde som ligger 6ver linjen innebar att kapitalet dverstiger
summan av intjdnade pensionsratter, det vill sdga att vardeutvecklingen pa kontot har varit positiv.
Pa motsvarande satt innebar ett varde under linjen att vardeutvecklingen i
premiepensionsforsakringen har varit negativ. Det framgar av figuren att spridningen ar storre for



sparare med eget fondval och att de som ar kvar i forvalet oftare ligger hogre vid given
pensionsratt.

Figur 1.11 Pensionsspararnas premiepensionskapital efter pensionsratt
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Not: Data i figuren omfattar ett slumpmassigt urval om 100 000 individer. Pensionsratter omfattar egna
pensionsratter. Individer som ndgon gang fatt en 6verford pensionsratt fran make/maka ar exkluderade.
Den svarta linjen visar kvoten av premiepensionskapitalet och pensionsratter lika med 1. Kapital storre
an 1,5 miljoner kronor, motsvarande 0,05 procent i urvalet, visas av visuella skal inte i figuren

Med figur 1.12 beaktas, pd samma satt som i figur 1.7, vardeutvecklingen och fondbyten men har
sedan pensionsspararens intrade. | figuren visas fordelningen av genomsnittlig arlig
vardeutveckling efter genomsnittligt antal fondbyten per ar for personer med eget fondval.
Vardeutvecklingen for sparare som ar kvar i forvalet ar med som referens. Laddornas bredd
indikerar gruppens andel av urvalet. Figuren visar att spridningen av vardeutvecklingen ar
betydande dver hela skalan och att den storsta delen av dem som har eget fondval antingen aldrig
bytt fonder eller har gjort det vid ett fatal tillfallen. Manga har vid ndgon tidpunkt gjort ett initialt
val av fonder, och sedan hallit kvar vid detta val allt sedan dess. Av figuren framgar att de som ar
kvar i forvalet har haft hogst vardeutveckling och att det inte finns ett positivt samband mellan



antal fondbyten och vardeutveckling, men for att utreda eventuella orsakssamband kravs djupare
analys.

Figur 1.12 Genomsnittlig arlig vardeutveckling sedan intrdde efter genomsnittligt antal fondbyten
per ar och person
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innebdr alltsa att individen aldrig har genomfort ett fondbyte och vardet 0—1 att det genomsnittliga antal
fondbyten per ar ligger mellan 0 och 1.

1.3 Pensiondrernas premiepensionskapital




Om kapitlet

| detta avsnitt beskrivs pensionarernas premiepensionskapital och vardeutveckling. |
rapporten definieras pensionarer som de som har premiepension dar uttagsnivan ar storre
an noll. Personer som har uttagsniva noll definieras som pensionssparare och ingar
darmed inte i redovisningen nedan. Notera att personer som arbetar och tjanar in till
premiepension och samtidigt har utbetalning av premiepension definieras som
pensionarer.

Fram till dess att en individ borjar ta ut premiepension ar kapitalet placerat i
fondforsakring. | samband med att individen borjar ta ut premiepensionen kan han eller
hon valja att [3ta sitt kapital vara kvar i fondférsakringen eller att fora dver kapitalet till en
traditionell forsakring. Fondforsakring innebar att kapitalet fortsatter att vara placerat i
forvalet AP7 Safa eller i fonder pa premiepensionens fondtorg. Det innebar i sin tur att
vardet pa premiepensionskapitalet kommer att variera med vardet pa fondplaceringarna.
Om pensiondren byter till traditionell forsakring dvertar Pensionsmyndigheten
forvaltningen av kapitalet. Pensiondren far dd ett l3gsta garanterat belopp utbetalat varje
manad samt vanligen ett tilldggsbelopp som kan férandras vid varje arsskifte.

Nar det galler fondforsdkring ar indelningen av portféljtyp gjord utifran hur laget sdg ut i
december 2023 och tar inte hansyn till eventuell tidpunkt dd en individ har genomfort
valet. FOr att individen ska finnas i kategorin eget fondval behéver den alltsd inte ha haft
egen fondportfolj under hela den tidsperiod som ar redovisad. Detta galler aven individens
status som pensionar — det racker till exempel att personen har borjat ta ut premiepension
i december 2023 for att redovisas som pensionar i denna rapport.

Personer som inte har gjort ndgot fondval kategoriseras i detta avsnitt som kvar i férvalet.
Pensiondrer som kategoriseras som eget fondval har gjort ett fondval och valt upp till fem
fonder dar pengarna har placerats. Personer som aktivt valt att ha hela sin portfolj i AP7
Safa ingdr ocksd har. Notera att pensionarer som valt att kombinera AP7 Safa med andra
fonder ocksa rdknas som eget fondval.

Fordelning av premiepensionskapitalet i olika férsdkringsformer

Nar en individ anséker om uttag av premiepension behéver denne inte géra nagot eget val for att
ha kvar fondforsakring. Det kan vara en bidragande orsak till att de flesta pensionarer har kvar
fondforsdkring nar de gar i pension. Av pensionarerna har 80 procent fondférsakring och
resterande 20 procent har traditionell forsakring. Fordelningen mellan pensionarer som har
fondforsakring respektive traditionell forsakring har varit tdmligen konstant de senaste aren. Det
ar nagot vanligare att den som valjer traditionell forsakring dven véljer att komplettera med
efterlevandeskydd. | tabell 1.5 visas en sammanstallning dver hur manga som valt de olika
forsakringsformerna som pensiondrer har att valja mellan.



Tabell 1.5 Pensionarers fordelning pa olika férsdkringsformer

Forsakringstyp Antal personer Andel Andel for kvinnor Andel for man
Fondforsakring, utan efterlevandeskydd 1240200 65,5 69,3 61,4
Fondforsakring, med efterlevandeskydd 275000 14,5 9,9 19,4
Fondforsakring totalt 1515200 80,0 79,2 80,8
Traditionell forsakring, utan efterlevandeskydd 294 800 15,6 17,5 13,5
Traditionell forsdkring, med efterlevandeskydd 84800 4,5 3,3 5,7
Traditionell férsdkring totalt 379500 20,0 20,8 19,2
Totalt, pensionarer 1894 700 100,0 100,0 100,0

Figur 1.13 visar att det genomsnittliga premiepensionskapitalet ar hogre for yngre pensionarer
jamfort med aldre. Den framsta forklaringen till denna skillnad ar att pensionarer omfattas av det
nya pensionssystemet i olika omfattning och att det ddrmed har avsatts olika mycket till
premiepensionen. For pensionarer fodda 1938 har det avsatts 0,5 procent av pensionsunderlaget
medan motsvarande andel for de som ar fodda 1946 ar 1,5 procent. Personer fodda 1954 eller
senare ingar helt i det nya pensionssystemet och for dem avsatts 2,5 procent av
pensionsunderlaget till premiepension. Antalet ar med intjdnande ar dessutom fler fér de yngre
pensionarerna.

En annan forklaring till att yngre pensionarer har hogre premiepensionskapital ar att de dldre har
fatt utbetalningar fran sina pensionskonton i storre utstrackning an de yngre. For pensionarer
spelar det stor roll vid vilken dlder pensionsuttaget paborjades. Den som borjar ta ut pension vid
63 ars alder far av forklarliga skal mindre kvar i sin premiepensionsforsdkring jamfort med den
som pabadrijar sitt pensionsuttag vid 68, givet storleken pad premiepensionskapitalet. Av figuren
framgar dven att pensionarer med fondforsakring och eget fondval genomgaende har ndgot hogre
genomsnittligt kapital pa sina konton dn de med traditionell forsakring. Det lagre genomsnittliga
kapitalet for dem kvar i forvalet beror pd en 6kande andel av kapitalet i rantefonden — som haft
lagre avkastning jamfort med aktiefonden — efter 55 ars alder. Det ar ocksa fler med lagre
inkomster och darmed mindre intjdnade pensionsratter i denna grupp.



Figur 1.13 Genomsnittligt premiepensionskapital efter fodelsear
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Vardeutveckling 2023

Under 2023 var den genomsnittliga vardeutvecklingen for pensionarer med fondforsdkring 15,8
procent, se tabell 1.6. Pensionarer med eget fondval hade en hdgre genomsnittlig avkastning an
de som var kvar i forvalet. Pensionarer med eget fondval och fonder pa fondtorget hade en
genomsnittlig vardeutveckling pd 16,6 procent under 2023 vilket kan jdmfdoras med pensionarer
kvar forvalet som hade en vardeutveckling pa 13,8 procent. Skillnaden kan till viss del forklaras av
att forvalet AP7 Safa ar en generationsfond dar placeringsrisken — och d3d dven den forvantade
vardeutvecklingen — sanks i takt med att en 6kande andel omplaceras fran AP7 Aktiefond till AP7
Rantefond.

De som hade traditionell forsdkring under 2023 hade en vardeutveckling pa -0,9 procent, vilket ar
i linje med den lagre placeringsrisken i traditionell forsakring. Ar 2022, som var ett svagt borsar,
hade de med traditionell forsakring en genomsnittlig vardeutveckling pa 3,3 procent medan de
med fondforsakring hade -10,5 procent i genomsnitt. De som har bytt till traditionell forsakring
fran fondforsakring ndgon gang under 2023 redovisas som en egen kategori — nyvald traditionell
forsdkring — eftersom de under en del av aret har haft sitt kapital placerat i fondforsakring och har
en vardeutveckling som inte enbart reflekterar den traditionella forsakringen.



@ Mer om vdrdeutvecklingen for traditionell forsakring

Vardeutvecklingen i traditionell forsakring beror pd utvecklingen i de tillgdngar som produkten
ar placerad i# och méats genom avkastningsrantan. | maj 2023 évergick Pensionsmyndigheten
fran dterbaringsranta till avkastningsranta som metod for att fordela dverskott till
forsakringarna. Avkastningsranta avspeglar kapitalavkastningen pa tillgdngarna och berdknas
manadsvis. Under 2023 var avkastningsrantan sammantaget 1,0 procent. Vardeutvecklingen
pad tillgdngarna i traditionell forsakring var 11,2 (-13,2) procent under 2023. Anledningen till
avkastningsrantan blev sa mycket ldgre an avkastningen pa tillgdngarna under dret dr den laga
konsolideringen, 90,7 procent, som radde vid arets borjan. Det fanns alltsa ett upparbetat
underskott pa nara 10 procent som behdvde dterstallas innan avkastningen kunde ges i
samma takt som avkastningen pa tillgangarna. Uppgifter for 2022 inom parentes.

Tabell 1.6 Genomsnittlig vardeutveckling under 2023 for pensiondrer, i procent

Varav Varav eget Varav eget - Nyvald
.. . e . fondval - Traditionell e
Kén Samtliga Fondforsdkring kvar i . fondval - I traditionell
forvalet AP7 Safa Fondtorget forsskring forsakring
100%

Kvinnor 12,2 15,7 13,9 14,8 16,4 -0,8 8,9
Man 12,7 15,9 13,7 15,5 16,8 -1,0 8,9
Samtliga 12,4 15,8 13,8 15,1 16,6 -0,9 8,9

Figur 1.14 visar den genomsnittliga vardeutvecklingen under 2023 efter dlder. Personer som har
valt traditionell forsdkring ndgon gang under 2023 redovisas inte pad grund av de fa individer per
aldersgrupp som de utgor i urvalet. Av figuren framgar att vardeutvecklingen under 2023 har varit
hogst for aldre pensionarer med eget fondval. Det monster som finns med hogre vardeutveckling
for stigande dlder kan forklaras av 6kande tilldelning av arvsvinster. For pensiondrer som ar kvar i
forvalet minskar den genomsnittliga vardeutvecklingen med aldern fram till drygt 75 ar, vilket kan
forklaras av generationsprofilen som finns i AP7 Sdfa med en sjunkande andel aktier och i
motsvarande grad 6kande rantedel med stigande alder.



Figur 1.14 Genomsnittlig vardeutveckling under 2023 for pensiondrer, efter dlder
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Not: Personer som valt traditionell forsdkring under 2023 ingar inte. | vardeutvecklingen ingar bland
annat arvsvinster. Arvsvinster 6kar med aldern.

Vardeutveckling sedan start/intrade

| denna del redovisas den genomsnittliga arliga vardeutvecklingen for pensionarer som har varit
med sedan systemets start 1995.

Den arliga genomsnittliga vardeutvecklingen sedan 1995 for pensionarer med fondférsakring var
7,1 procent, medan motsvarande uppgift for de med traditionell forsdakring var 5,9 procent, se
tabell 1.7. Vardeutvecklingen for de med fondforsakring var ddrmed ndgot hogre jamfort med de
med traditionell forsakring, vilket ar forvantat beaktat skillnad i placeringsrisk. Har gors ingen
atskillnad i hur lange en individ har haft traditionell forsdkring utan detta avser individens
forsakringsform per december 2023. Hur ldng tid som personerna har haft traditionell forsdkring
inom denna grupp varierar alltsa.



Tabell 1.7 Genomsnittlig arlig vardeutveckling sedan 1995 for pensiondrer, i procent

Kén Samtliga Fondférsakring Eget fond:/al - AP7 Eget fondval - ) Kvar i Tr:idit"ior!ell

Safa 100% Fondtorget  forvalet forsakring
Kvinnor 6,8 7,0 6,6 7,0 7.4 5,9
Man 6,9 7,1 6,5 7,2 7.4 5,9
Samtliga 6,8 7,1 6,6 7,1 7.4 5,9

Spridningen i vardeutveckling dskadliggors i figur 1.15. Spridningen var storst bland dem med
eget fondval i fondforsakring. Att de med traditionell forsakring uppvisar en spridning beror pa att
avkastningen avser hela sparperioden, det vill sdga dven den tid innan pensionering nar alla har
fondforsakring.

Figur 1.15 Fordelning av genomsnittlig arlig vardeutveckling for pensionarer med intrddesar 1995
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2. Utbetalningar i inkomstpensionen respektive premiepensionen

Den allmanna inkomstgrundade pensionen kan frdn och med 2023 tas ut fran och med det dr en
person fyller 63 ar. Det ar mojligt att ta ut bade inkomst- och premiepension eller bara en av dem.
Nar en pensionar borjar ta ut sin inkomstgrundade pension gor Pensionsmyndigheten en initial



berdkning av pensionsbeloppen for det forsta utbetalningsaret. Darefter gor myndigheten varje ar
en omrdkning av pensionsbeloppen. Det innebar att det ar samma pensionsbelopp som betalas ut
under ett helt ar, vilket ger forutsdgbarhet for pensionarerna.

Hur stor pensionsutbetalningen blir for den enskilde pensionaren beror pa olika faktorer beroende
pd om det ar inkomst- eller premiepension, men grundprincipen ar densamma: hur mycket
pensionsmedel som pensionsspararen har och hur lange pensionaren forvantas leva fran
tidpunkten nar berakningen gors avgor hur stort beloppet blir.

Nagra faktorer som paverkar pensionsbeloppets storlek sammanfattas i nedanstaende punkter:

* Intjdnandet till pensionen — beloppet som satts in baseras pa hur stor den pensionsgrundande
inkomsten varit under foregdende ar®. Eftersom inbetalningen sker med en viss efterslapning
far manga pensionarer dven en pensionsratt inbetald det forsta pensionsaret, vilket hojer
pensionsbeloppen det andra aret.

e Uttag av avgifter — for premiepensionen utgors de av forvaltningsavgifter till AP7 eller
fondbolagen i fondforsdkring eller av Pensionsmyndighetens forvaltningsavgifter i traditionell
forsakring. Avgiften som betalas till fondbolagen ar lagre inom premiepensionens fondtorg an
pad den 6ppna marknaden eftersom Pensionsmyndigheten har en rabatt. | genomsnitt betalar
fondbolagen tillbaka tva tredjedelar av den fondavgift som de tagit ut. Fér bade
premiepensionen och inkomstpensionen tar Pensionsmyndigheten ut avgifter for
administrationen av pensionssystemet.

* Tilldelning av arvsvinster — pensionsmedel fran de pensionssparare och pensionarer som avlidit
under aret fordelas till kvarvarande pensionssparare och pensionarer.

e Val av forsakringsprodukt och riskniva i premiepensionen — pdverkar kapitalavkastningen, det
vill sdga vardeutveckling fran placeringar i fondférsakring (placering i AP7 Safa eller egen
fondportfolj) eller i traditionell forsakring for de pensionarer som valt den
forsakringsprodukten. Vardeutvecklingen kan vara bade positiv och negativ, men i traditionell
forsakring bestams ett lagsta garanterat belopp som ska betalas ut.

* Val av uttagsniva — det gar att ta ut pensionen till 100 procent eller till 25, 50 eller 75 procent.
Det ar mojligt att valja olika uttagsniva for inkomstpensionen och premiepensionen.

For premiepensionen bestdms pensionsbeloppets storlek, vid de arliga omrakningarna, av
individens premiepensionsmedel och ett delningstal som utgar fran ett livsldngdsantagande (som
beror pa fodelsear och alder). Antaganden om livslangd i premiepensionen kan dndras av
Pensionsmyndigheten under den period som utbetalning pagar vilket kan hoja eller sdnka
premiepensionsbeloppen i samband med drsomrdkningen. Berdakningen av inkomstpensionen ar
till skillnad fran premiepensionen i detalj fastslagen i lag. Pensionsmyndigheten gor inga egna
antaganden om livslangdsutveckling utan anvander SCB:s uppmatta livslangd.

Badde inkomstpensionen och premiepensionen berdknas med en forskottsranta, ett antagande om
real framtida vardetillvaxt av kapitalet. Forskottsrantan hojer den initiala pensionens niva och
syftar till att pensionsbeloppen ska behadlla sin kopkraft under pensionstiden. Att systemet
anvander en forskottsranta vid pensionsberdkningen innebar att pensionsbeloppets storlek vid



omrakningen 6kar ungefar med kapitalavkastningen minus forskottsrantan. Fér mer information
om forskottsrantan, se Pensionsmyndighetens rapport Hogre startpension eller hogre arliga
omrakningar?>. For inkomstpensionen ar forskottsrantan fastslagen i lag och uppgar till 1,6
procent. | premiepensionen ar forskottsrantan for ndrvarande 1,75 procent och bestdms av
Pensionsmyndigheten.

Premiepensionens storlek beror ocksd pd individens val av efterlevandeskydd. Om den forsdkrade
valt att teckna efterlevandeskydd for sin premiepension till medforsdkrad make/sambo betyder det
att utbetalningarna fortsatter sa lange minst en av de forsdkrade lever. Att forsakringen galler for
tva liv innebar att den forvantade utbetalningstiden blir langre. Foljaktligen blir det utbetalade
pensionsbeloppet lagre fér den som har tecknat ett efterlevandeskydd. Aven tilldelningen av
arvsvinster blir lagre.

@ Dataunderlag och berikningar

Statistiken om premiepensionsbeloppen baseras i huvudsak pa beslutade belopp och inte pa
de faktiska pensionsutbetalningarna. Det innebar att om pensionarer valjer att pausa, minska
eller 6ka sin uttagsniva far det inget genomslag i statistiken som den presenteras i denna
rapport. Eftersom pausa, minska eller 6ka uttaget i nuldget ar relativt ovanligt ar skillnaden
dock liten jamfort med om statistiken skulle ha baserats pa faktiska utbetalningar.
Dataunderlaget ar beslutade premiepensionsbelopp pa forsakringsniva; den forsta
berdkningen som sker i samband med den forsta premiepensionsutbetalningen och sedan de
omrakningar som gors, vilket vanligtvis endast sker arligen. Till varje
premiepensionsforsakring finns ett premiepensionskonto dar infloden och utfloden till och
fran forsdkringen hanteras. Att dataunderlaget utgar fran premiepensionskonton och inte fran
individer, beror pa att det finns premiepensionsutbetalningar som 6vergatt till en efterlevande
make/sambo i de fall som efterlevandeskydd har tecknats. | dessa fall lever den avlidnes
premiepensionsforsakring vidare och da redovisas utbetalningarna fran sddana
premiepensionskonton fortsatt for sig och inte sammanslaget med den efterlevande
makens/sambons eventuella utbetalningar fran det egna premiepensionskontot.

Den sammanrdknade férandringen i premiepensionsutbetalningen mellan tva ar kan berdknas
genom att vikta samman individernas férandrade pensionsutbetalning pa tva olika satt®:

* Kapitalviktat, vilket ar ett genomsnitt av individernas forandrade pensionsutbetalning i
kronor. Metoden innebar att hogre pensionsutbetalning far ett storre genomslag pa
genomsnittet.

* Individviktat, vilket innebar att den arliga forandringen av beloppet i procent per individ
berdknas och darefter raknas de relativa forandringarna samman. Metoden speglar darmed
den genomsnittliga utvecklingen av pensionsutbetalningen for en pensionar.

| rapporten anvands den individviktade metoden.



https://www.pensionsmyndigheten.se/content/dam/pensionsmyndigheten/blanketter---broschyrer---faktablad/publikationer/rapporter/2021/H%C3%B6gre%20startpension%20eller%20h%C3%B6gre%20%C3%A5rliga%20pensionsomr%C3%A4kningar%20(2021-10-01).pdf
https://www.pensionsmyndigheten.se/content/dam/pensionsmyndigheten/blanketter---broschyrer---faktablad/publikationer/rapporter/2021/H%C3%B6gre%20startpension%20eller%20h%C3%B6gre%20%C3%A5rliga%20pensionsomr%C3%A4kningar%20(2021-10-01).pdf
https://www.pensionsmyndigheten.se/content/dam/pensionsmyndigheten/blanketter---broschyrer---faktablad/publikationer/rapporter/2021/H%C3%B6gre%20startpension%20eller%20h%C3%B6gre%20%C3%A5rliga%20pensionsomr%C3%A4kningar%20(2021-10-01).pdf

For att spegla effekten av arsomrakningarna i premiepensionen har vi i jdmforelserna i
rapporten rensat for effekten av intjanade pensionsratter, det vill sdga nya inbetalningar av
premiepensionsratter. | normalfallet sker tilldelning av pensionsratter aret efter att de
intjdnas. Det forekommer ocksa att pensionarer fortsatter att arbeta och tjdna in pensionsratt i
ndgon omfattning. Det ger d3 en 6kning av den utbetalade pensionen som i viss man inte
speglar sjalva arsomrakningen utan snarare ett 6kat kapital pa grund av nya pensionsratter.

Nar fondforsakring och traditionell forsakring inte redovisas uppdelat omfattar figurerna
utbetalningar fran bada produkterna sammanslaget.

2.1 Utbetalade belopp fran inkomstpensionen och premiepensionen 2024

Oavsett om det handlar om inkomstpension eller premiepension har individens dlder vid uttaget
stor betydelse for pensionsbeloppets storlek. Vid tidigare uttag har individen farre intjdnandear
och fler 3r som pensionen ska betalas ut, vilket ger ldgre manatliga pensionsbelopp. Eftersom
pensionssystemet stegvis har fasats in sedan starten 1995, har de dldre pensionarerna i
genomsnitt en lagre utbetalning av inkomstpension och premiepension. Det galler sarskilt de som
valde att pabdrija sitt uttag av pension redan vid 61 ar. Spridningen vad géller skillnader i
premiepensionsbelopp kommer att 6ka i takt med att premiepensionsmedlen 6kar i varde.

Figur 2.1 nedan visar den genomsnittliga inkomstpensionen och premiepensionen uppdelat pa
fodelsedr och kon. Har ser man tydligt infasningen utifran fodelsedr dar beloppen 6kar gradvis for
de som ar foédda 1938-1953. For dem utgor tilldggspensionen en gradvis med dldern 6kande del
av den allmanna pensionen.



Figur 2.1 Genomsnittlig inkomstpension och premiepension 2024 efter fédelsear och kon
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Nivan pad premiepensionsbeloppen ar vanligen lagre for dldre pensiondrer an for yngre pensionarer
och det finns dven en procentuellt sett stor skillnad vad galler pensionsbeloppen for kvinnor
respektive man.

Pensionsutbetalningarna har olika niva och spridning

| figur 2.2 nedan visas spridningen i premiepensionsbelopp i ett [dddiagram. Det ar uppdelat p3
pensioneringsar, det vill sdga det ar pensiondren forsta gangen borjade ta ut sin premiepension. Av
figuren framgar att premiepensionsbeloppen for de med senare pensioneringsar bade ar hogre i
genomsnitt och har storre spridning.

De pensiondrer som borjade ta ut sin premiepension i borjan av 2024 — det vill sdga langst till
hoger i figuren — far ut ungefar 2 300 kronor i mdnaden i genomsnitt, och halften av dem ligger
inom intervallet 1 600 kronor och 3 000 kronor.



Figur 2.2: Premiepensionsbelopp 2024, per pensioneringsar
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Figur 2.3 nedan visar motsvarande statistik uppdelat efter fodelsear. Personer fodda 1938-1953
har en gradvis 6kande andel i det nya pensionssystemet, vilket ar en forklaring till varfor beloppen
stiger med senare fodelsedr. En annan forklaring ar att yngre pensionarer har haft fler ar pa sig att
tjidna in till premiepensionen. Av figuren framgdr att de genomsnittliga premiepensionsbeloppen
planar ut for de yngsta pensionarerna. Det beror pa att de pensionarer som paborjat sitt uttag
tidigare far en kortare intjdnandetid, som motsvarar den for pensionarer som ar nagra ar aldre.
Samtidigt forvantas de ha fler ar kvar att leva, jdmfort med de dldre pensionarerna och far ett
hogre delningstal. Inom ndgra ar, nar de yngre arskullarna tar ut sin premiepension vid 65 eller
senare, kommer de genomsnittliga premiepensionsbeloppen att vara hogre for dessa arskullar.



Figur 2.3: Premiepensionsbelopp 2024, per fodelsedr
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Ett histogram som visar spridningen visas i figur 2.4 nedan, uppdelat pa kvinnor respektive man.
Figuren visar att premiepensionen har en stor spridning och att en stor del av pensiondrerna har
valdigt l3ga belopp, vilket framst forklaras av samma faktorer som ndmnts ovan — infasning och
intjdnandetid. Figuren visar ocksa att fler man an kvinnor har hogre belopp och dven att
genomsnittet ar hogre for man. Detta ar framst ett resultat av hogre intjanande i genomsnitt bland
man men ocks3, i lagre grad, av skillnader i vardeutveckling for man respektive kvinnor.



Figur 2.4: Fordelning av premiepensionsbelopp 2024, for kvinnor respektive man
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De streckade linjerna anger den genomsnittliga premiepensionsbeloppet for kvinnor respektive man.

Figuren ar avkortad av visuella skal. Belopp som o6verstiger 6 000 kronor syns inte i figuren, totalt ror det
sig om cirka 1 300 personer som har hogre premiepension an sa.

2.2 Hur beloppen har férandrats dver tid i genomsnitt — 5rsomrékningar

Inkomstpensionen rdknas om vid varje drsskifte med ett s3 kallat féljsamhetsindex. Som tidigare
ndmnts innebdr det att den arliga forandringen av inkomstpensionerna motsvarar den procentuella
forandringen av inkomstindex eller balansindex, reducerat med en forskottsranta pa 1,6 procent.
Aven premiepensionen reduceras med en forskottsranta, som ar 1,75 procent. Inkomstindex ar ett
matt pa utvecklingen av den genomsnittliga inkomsten i Sverige. Inkomstpensionernas omrakning
innebar alltsd samma procentuella utveckling for alla, till skillnad mot premiepensionen dar en
spridning forekommer. Tabell 2.1 visar den genomsnittliga forandringen i premiepensionen under
aren 2016-2024, dar okning till féljd av nya pensionsratter exkluderats, samt férandring av
inkomstpensionen.



Tabell 2.1 Genomsnittlig forandring av premiepension, nedre respekive dvre kvartil samt férandring
av inkomstpension

o

Ar Premiepension Inkomstpension Prisforandring
Genomsnitt Nedre kvartil Ovre kvartil foregdaende ar
2016 57 2,1 9,3 4,2 -0,0
2017 0,8 -2,4 5,8 2,8 1,0
2018 -3,6 -6,7 1,6 1,0 1,8
2019 -0,1 2,1 2,6 1,4 2,0
2020 11,6 51 16,8 2,1 1,8
2021 4,9 1,3 5,6 0,5 0,5
2022 15,0 6,9 22,0 2,5 2,2
2023 -8,1 -10,5 -3,1 3,0 8,4
2024 6,2 2,3 9,7 1,0 8,5

Not: Forandringen i inkomstpension motsvarar foljsamhetsindexeringen. Prisfordndring ar enligt
Konsumentprisindex (KPI)

| figur 2.5 nedan visas ocksd genomsnittlig forandring i inkomstpensionen och premiepensionen,
men med premiepensionen uppdelad pa fondforsdkring respektive traditionell forsakring och for
en langre tidsperiod, aren 2002—2023. Figuren visar att under vissa ar har den drliga forandringen
av inkomstpensionen varit positiv medan fordndringen av premiepension fran fondforsakring eller
traditionell forsakring varit negativ och vice versa. Det kan forklaras av att inkomstpensionen
reagerar med ndgot langre fordrojning pa forandringar i den ekonomiska utvecklingen. Det kan
ocksa noteras att 6kningar och minskningar varit storre 6ver tid for premiepensionen, vilket kan
sdgas vara forvantat pa grund av att tillgdngarnas placering pa finansmarknaden innebar storre
volatilitet, variation i vardeutveckling, jdmfort med inkomst-/balansindex. En forklaring till att
premiepensionsbeloppens volatilitet andd minskat kan, som redan namnts, vara de omplaceringar
som gors i fondforsakring genom den generationsprofil som finns i AP7 Safa samt i en del andra
fonder pa fondtorget. Utbetalningarna i traditionell forsakring under samma period har varit mer
stabila.



Figur 2.5: Genomsnittlig forandring av premiepensionsbeloppen fran fondférsakring, traditionell
forsakring respektive inkomstpension, per ar
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Not: Fordndringen i inkomstpension motsvarar foljsamhetsindexeringen.

| figur 2.6 visas en indexerad utveckling av inkomstpensionen respektive premiepensionen.
Premiepensionen visar den genomsnittliga utvecklingen och individer har alltsd i regel haft en
annan utveckling. Figuren visar ocksa hur konsumentprisindex utvecklats under samma tid, vilket
indikerar hur kopkraften i pensionsbeloppen fordndrats.



Figur 2.6: Arliga pensionsomrakningar i inkomstpensionen, den genomsnittliga omrékningen av
premiepensionen samt férandringen i KPI, index 2001=100
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| figuren ovan ar starttidpunkten satt till 2001, det vill sdga det ar inkomstpensionen och
premiepensionen raknas om for forsta gdngen, men beroende pad vilket ar en person gatt i pension
kan indexets niva 2024 se annorlunda ut. | figur 2.7 visas den reala utvecklingen av
inkomstpensionen uppdelat utifrdn dret en person paborjat sitt pensionsuttag. Alla
pensioneringsar har haft en negativ inkomstpensionsutveckling i reala termer, vilket i huvudsak
beror pa en hog inflationen de senaste dren som lett till sdnkta realloner eftersom inkomsterna
inte 6kat i samma omfattning som priserna. Minst negativ utveckling har de som bdérjade ta ut sin
pension under 2011 foljt av 2012 och 2014.



Figur 2.7: Inkomstpensionens reala utveckling, fran pensioneringsaret fram till 2024
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Figur 2.8 visar genomsnittlig forandring av premiepensionsbeloppen per ar uppdelat pd kvinnor
och man. Av figuren framgar att under de ar dar premiepensionsbeloppen ¢kat i genomsnitt, har
mannens 6kning varit ndgot hogre dn kvinnornas vid samtliga omrakningar utom 2015 och 2019,
dd den var i princip lika. Under de ar dar premiepensionsbeloppen minskat i genomsnitt har
kvinnorna oftast haft mindre minskning av beloppen jamfort med mannen. Orsaken ar troligen att
mannen har ndgot storre del av tillgdngarna i placeringar med hogre risk an kvinnorna.
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Figur 2.8 Genomsnittlig férandring av premiepensionsbeloppen, per kon och ar
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Figur 2.10 nedan visar genomsnittet och spridningen i procent av drsomrakningarna. De
betydande negativa forandringarna aren 2002—-2004 forklaras till stor del av utvecklingen pa de
finansiella marknaderna under dessa ar. Vardeutvecklingen pa de fonder som
premiepensionsmedlen var placerade i var da ofta negativ vilket pdverkade pensionsbeloppen vid
efterféljande &rs omrakning. Aren darefter, 2005—20086, var utveckling pa de finansiella
marknaderna starkt positiv. Vid drsomrakningen for 2006 dkade premiepensionsbeloppen med 20
procent i genomsnitt. Aven under 2021 och 2023 var det manga som hade relativt hég
vardeutveckling pd sina premiepensionskonton till foljd av det starka borsaret, vilket ocksa slog
igenom pd beloppen 2022 respektive 2024. For 2023 var dock utvecklingen pad pensionsbeloppen
negativ for de flesta till foljd av ett svagt borsar 2022.

Variationen i den genomsnittliga férandringen av pensionsutbetalningen har minskat med tiden.
Det kan forklaras av att variationen i den arliga vardeutvecklingen i fondforsakringsrorelsen och
AP7 Safa varit mindre for pensionarer efter 2010. Detta kan i sin tur kan bero pa inférande av
generationsprofil i AP7 Safa ar 2010, ett upplagg som dven finns i en del andra fonder p3
fondtorget. En generationsprofil innebar att tillgdngarna i fonden gradvis skiftar over till
rantebarande vardepapper som har en lagre risk i takt med ckande dlder. Upp till och med 55 ars



alder bestar AP7 Safa av 100 procent AP7 Aktiefond. Fran 56 ars dlder minskar andelen aktiefond
med 3 till 4 procent per ar medan andelen rantefond 6kar motsvarande. Pa sa satt utsatts spararna
for allt mindre risk upp till 75 ars dlder da fordelningen stannar pa tva tredjedelar rantefond och
en tredjedel aktiefond. | takt med att pensionarskollektivet i AP7 Safa har blivit dldre, har delar av
pensiondrernas premiepensionsmedel placerats om till rantebdrande vardepapper i AP7
Rantefond. AP7 Safas andel av premiepensionsmedlen i fondforsakring har ocksa okat
kontinuerligt till foljd av att antalet som valjer fonder sjalva har minskat.

Figur 2.10 Arlig forandring av premiepensionsbeloppen, i procent
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Not: Data baseras pa ett slumpmassigt urval av 100 000 pensionarer.

De relativt stora procentuella forandringarna de forsta dren innebar dock sma fordndringar i kronor
raknat, vilket visas i Figur 2.11. Medan spridningen i procent minskat 6ver tiden, som visades i
figur 2.10 ovan, framgar har att spridningen i kronor raknat istallet 6kat. Det ar férvantat eftersom
for varje ar som gar har de nyblivna pensiondrerna mer premiepensionsmedel, och den
procentuella forandringen far ddrmed storre genomslag pa premiepensionsbeloppen. Detta
framgar tydligt i beloppsforandringarna de senaste aren, medan de relativt stora procentuella
forandringarna dren fore 2010 inte innebar ndgra sarskilt stora forandringar i kronor rdknat.



Figur 2.11: Arlig forandring av premiepensionsbeloppen, i kronor
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Not: Data baseras pa ett urval av 100 000 pensionarer.

Bilagor

Bilaga 1 Om dataunderlaget

Denna rapport baseras pa data som genererats fran Pensionsmyndighetens databaser Pluto och
Pedal. Pluto innehadller individspecifik information om pensionsspararnas och pensiondrernas
pensionsratter samt hur deras premiepensionsmedel ar placerat, inklusive de transaktioner och
den handel som sker med fonder i fondforsakring, medan Pedal innehaller en foradling av denna
data och dven annan kundspecifik information, till exempel kon och alder.

Beskrivningen av pensionsspararna och pensionarerna grundas i huvudsak pa data for hela
populationen i forsakringskollektivet inom premiepensionen. Undantagna ar avsnitten som
handlar om vardeutvecklingen for individerna. | dessa avsnitt har populationen begransats till
individer med ett premiepensionskapital hogre an 20 000 kronor i slutet av 2023. Extremvarden
som har uppstatt pa grund av sarskilda omstandigheter, till exempel retroaktiva dndringar av
pensionsratter som orsakar onormala kassafloden, kan finnas i materialet.



Om inget annat anges i rapporten ar det data per den 31 december 2023 som presenteras.
Synonymer for denna tidpunkt ar ”vid utgdngen av 2023” och "i slutet av 2023". De siffror som
anges inom parentes avser motsvarande uppgifter for 2022.

Bilaga 2 Om avkastningsmatt for fondférsakringen

De premiepensionsmedel for icke faststallda pensionsratter som avsatts for pensionsspararen varje
manad forvaltas tillfalligt av Pensionsmyndigheten fram till dess att pensionsmedlen placeras pa
spararens premiepensionskonto. Denna placering sker en gang per ar och da fordelas medlen i
forvalet AP7 Safa eller i enlighet med den senast valda fordelningen av fonder for dem med eget
fondval. Avkastningen pa pensionsmedlen fore placering i premiepensionsforsdakringen beror pa
utfallet av den tillfalliga forvaltningen, men det ar avkastningen i fondforsakringen som har den
avgorande betydelsen for vardeutvecklingen. De avgifter som betalas till Pensionsmyndigheten
och fondforvaltare samt de dterforda forvaltningsavgifterna (rabatter) paverkar ocksa
avkastningen.

Nar det sker ett kapitalflode i en premiepensionsforsakring ar det inte tillrackligt att jamfora ett
ingdende och utgdende portfoljvarde for att mata avkastningen. Det beror pd att det utgdende
premiepensionskapitalet inte bara paverkas av marknadsvardering utan dven av fortsatta in- och
utbetalningar. For att ge en korrekt beskrivning av hur avkastningen pa premiepensionskapitalet
har utvecklats under flera perioder behdver avkastningen vdagas samman pd ndgot satt. De allmant
vedertagna matt som anvands i rapporten ar tidsviktad avkastning och kapitalviktad avkastning.
Tidsviktad avkastning mater hur avkastningen har utvecklats for fonden, medan kapitalviktad
avkastning visar avkastningen for pensionsspararen. Nedan foljer en férenklad beskrivning av de
tvd matten.

En utforligare beskrivning av de olika matten finns i dokumentet: Det allmanna pensionssystemets
vardeutveckling >.

Tidsviktad avkastning

For att mata avkastningen for en fond anvdnds tidsviktad avkastning. Mattet rensar bort effekterna
av in- och utfléden av kapital, det vill saga huruvida det har kommit in nya pensionsratter eller att
det har betalats ut avgifter inverkar inte pa den framraknade avkastningen. Tidsviktad avkastning
mater alltsad avkastningen for en insatt krona under en viss tidsperiod. Nar tidsviktad avkastning
berdknas for en period vags avkastningen for delperioderna samman med lika vikter. En delperiod
utgors av tiden mellan tva kassafloden.

Tidsviktad avkastning kan anvandas for rattvisande jamforelser av avkastningen mellan fonder dar
fondforvaltare inte kan avsdtta mer kapital vid goda avkastningsforhdllanden eller omvant. Mattet
kan dven anvandas for att jamfora med relevanta marknadsindex eller med andra forvaltares
avkastning.


https://www.pensionsmyndigheten.se/content/dam/pensionsmyndigheten/blanketter---broschyrer---faktablad/statistik/premiepension/m%C3%A5nadsstatistik/PID131813%2BAllm%C3%A4nna%2Bpensionssystemets%2Bv%C3%A4rdeutveckling%2B1.1.pdf
https://www.pensionsmyndigheten.se/content/dam/pensionsmyndigheten/blanketter---broschyrer---faktablad/statistik/premiepension/m%C3%A5nadsstatistik/PID131813%2BAllm%C3%A4nna%2Bpensionssystemets%2Bv%C3%A4rdeutveckling%2B1.1.pdf
https://www.pensionsmyndigheten.se/content/dam/pensionsmyndigheten/blanketter---broschyrer---faktablad/statistik/premiepension/m%C3%A5nadsstatistik/PID131813%2BAllm%C3%A4nna%2Bpensionssystemets%2Bv%C3%A4rdeutveckling%2B1.1.pdf

| premiepensionen kan inte pensionsspararen fritt bestamma in- eller utflodet av kapital till
premiepensionsforsakringen. Daremot avgor spararen om och nar de placerade pensionsmedlen
ska foras over till en annan fond. Fondférvaltarna pa fondtorget har inget inflytande 6ver
kapitalflodet fran premiepensionen till fonderna pa fondtorget.

Kapitalviktad avkastning

For att mata vardeutvecklingen pa en premiepensionsforsakring anvands kapitalviktad avkastning,
det vill sdga genom en framtagen internranta. Internrantan kan i detta fall jdmforas med den ranta
som skulle ha bidragit till att generera vardet pa premiepensionskapitalet om motsvarande belopp
av intjdnade pensionsratter istallet hade placerats pa ett bankkonto.

Kapitalviktad avkastning tar hansyn till kapitalflodet i premiepensionsforsakringen genom att
vaga samman avkastningen med det premiepensionskapital som finns under motsvarande period.
Det innebar att avkastningen under perioder dar det forvaltade kapitalet varit stort vager tyngre i
berdkningen an avkastningen under perioder da kapitalet varit litet. De kapitalfléden som
paverkar kapitalviktad avkastning ar inbetalade pensionsratter, rantan pa de preliminara
pensionsratterna som erhalls under den tillfalliga forvaltningen, avkastningen pa fonderna i
portfoljen, forvaltningsavgiften till fondbolagen, rabatten pa forvaltningsavgiften, tilldelning av
arvsvinster, administrationsavgiften till Pensionsmyndigheten samt pensionsutbetalningar.

Notera att pensionssparare som valt samma fond men haft olika kapitalfloden pa sina konton, t ex
i form av inbetalda pensionsratter och arvsvinster, kommer att uppvisa olika kapitalviktad
avkastning fast de har placerat sitt kapital i samma fond. Den kapitalvdagda avkastningen kan
darfor inte anvandas for att jamfdora sparare som investerat i samma fond. Nar kapitalviktad
avkastning berdknas soks den sa kallade internrantan. Internrantan ar den diskonteringsrdnta som
resulterar i att nuvardet av alla kassafloden, inklusive portféljens utgdende varde, precis motsvarar
portfoljens ingdende varde.

For att berdkna internrdntan kravs kannedom om utgdende portfoljvarde (marknadsvarde), alla
kassafloden till och fran premiepensionsforsakringen och dess fondportfolj, samt tidpunkten for
dessa kassafloden.

Fotnoter

1. Lds mer i rapporten: Pensionsmyndigheten (2024) Nar premiepensionssystemet riksdagen mal -
2024 ars utvardering.

2. Vid viss demografisk och ekonomisk utveckling ar det inte mojligt att forranta
inkomstpensionskontot och inkomstpensionen med genomsnittsinkomstens utveckling och
samtidigt finansiera inkomstpensionerna med en fast avgift. For att kunna halla avgiften fast vid
nivan 16 procent maste i en sddan situation avsteg goras fran inkomstindexeringen. Det sker
genom att balanseringen aktiveras.

3. Forskottsrantan ar ett antagande om real framtida vardetillvéxt av kapitalet. Férskottsrantan hojer
den initiala pensionens niva och syftar till att pensionsbeloppen ska behalla sin kopkraft under



pensionstiden.

. Pensionsmyndigheten beslutar hur pengarna inom den traditionella férsakringen ska forvaltas och
placeras. Tillgdngarna bestar av rantebarande vardepapper, globala aktier (fonder), onoterade
aktier (fastigheter) samt likvida medel. Kammarkollegiet forvaltar de réntebarande tillgangarna,
medan aktiekapitalet ar fordelat pd ett antal fonder for att f3 en global spridning av kapitalet.
Dessa fonder forvaltas passivt. Lds mer om forvaltningen i myndighetens arsredovisning
(https://www.pensionsmyndigheten.se/statistik-och-rapporter/rapporter/arsredovisningar).

. "Taket” for intjanande till den allmanna pensionen ar 7,5 inkomstbasbelopp efter avdrag for den
allmanna pensionsavgiften (vilket for inkomstaret 2023 motsvarar 557 250 kr). Det innebar att
maximal intjdnade pensionsratt for 2023 uppgick till 13 931 kronor for premiepensionen och 89
160 kronor for inkomstpensionen.

. Exempel: en individ har ar t 100 kronor och far efter arsomrakning 110 kronor ar t+1, alltsa en
6kning pa 10 procent. En annan individ som hade 1000 kronor ar t och 1100 kronor ar t+1 far
ocksa en 6kning pd 10 procent. | alternativ 1 innebar detta en storre paverkan pa populationens
genomsnitt, medan bada individernas 6kning vager lika mycket i alternativ 2. Eftersom
premiepensionen har fasats in och individer med mindre behallning tenderar att vara aldre, innebar
det att alternativ 2 tar hansyn till detta. En nackdel ar dock att det forekommer individer som har
extrema procentuella kningar fran valdigt ldga manadsbelopp, dar exempelvis nya pensionsrétter
ett enskilt ar kan fa valdigt stor betydelse for manadsbeloppet, relativt sett.



