Bilaga A.  Berakningsfaktorer

Enligt 58 kap. 10 § socialforsakringsbalken (2010:110) (SFB) ska inkomstindex
berdknas for varje ar. Pensionsmyndigheten ska enligt regeringsbeslut berakna och ta
fram forslag till inkomstindex som regeringen sedan faststaller. Enligt férordningen
(1998:1340) om inkomstgrundad 3lderspension ska Pensionsmyndigheten arligen
berdkna och faststalla arvsvinstfaktorer, forvaltningskostnadsfaktor samt delningstal.

Enligt 64 kap. 3 § SFB ska premiepensionsverksamheten bedrivas enligt
forsdkringsmassiga principer. Det ar Pensionsmyndighetens tolkning av
forsakringsmassiga principer som styr berdkningen av dterbaringsranta, arvsvinst och
delningstal for premiepensionen. Vidare ska Pensionsmyndigheten berdkna den
avgift som finansierar premiepensionsverksamheten.



Inkomstindex

Forandringen i1 inkomstindex visar genomsnittsinkomstens utveckling. Med
inkomst avses hér pensionsgrundande inkomster utan takbegridnsning, men
efter avdrag for allmén pensionsavgift.
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inkomstuppgift som tidigare har anvdnts vid berdkning av inkomstindex for
foregdende ar och ar alltsd en skattning

Y: summa pensionsgrundande inkomster ar ¢ utan takbegransning for personer
16—64 ar, efter avdrag for allman pensionsavgift

N, antal personer 16—64 ar som har pensionsgrundande inkomst ar ¢

Fran och med ar 2017 berdknas inkomstindex enligt nya regler (SFS
2015:676). Inkomstindex for ar ¢ ska mita forandringen 1
genomsnittsinkomst mellan dren ¢ — 2 och ¢ — 1. Pensionsgrundande
inkomster dr kénda fOrst efter taxeringen, det vill sédga i december aret efter
inkomstaret. Det innebdr att de tva senaste arens inkomst baseras pa
skattningar. Den inkomstuppgift som anvédnds i ndmnaren &r samma
inkomstuppgift som har anvénts for tidigare ar. For ar 2018 berdknades
inkomstindex pa ett speciellt sitt, I; = I;_s - us—1 /ut—3. Inkomstindex for ar
t korrigeras ddrigenom med utfallet for aret £ — 3. I nimnaren detta
berdkningsar anvands utfallet for genomsnittlig pensionsgrundande inkomst.



Balansindex

Nar balanseringen ar aktiverad anvidnds balansindex i stéllet for
inkomstindex.
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Arsskiftet (t — 1) — ¢ sker indexeringen genom att pensionerna
multipliceras med kvoten mellan balansindex ar ¢ och inkomstindex ar ¢ — 1

dividerat med 1,016 och pensionsbehallningar med kvoten mellan
balansindex &r t och inkomstindex ar ¢ — 1. Arsskiftet t — (¢ + 1) sker

indexeringen pa motsvarande sétt med kvoten mellan balansindex ar ¢ 4 1
och balansindex ar t. Indexeringen med balansindex upphor nar balansindex
ndr inkomstindexets niva.

Figur A.1 Indexering
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Punkten mellan de vertikala linjerna ar medianvardet. Startpunkt for den dvre vertikala linjen &r 75:e percentilen,
slutpunkten &r maxvardet. Startpunkt for den nedre vertikala linjen ar 25:e percentilen, slutpunkten ar
minimivardet.



Aterbaringsranta

Inom premiepensionen riknas belopp att utbetala om varje ar utifran vardet
péd premiepensionskontot. For de med fondforsikring forridntas pengarna pa
kontot med fondavkastningen och for de med traditionell forsdkring
forrantas kontovardet med aterbaringsriantan. Det garanterade beloppet i
traditionell forsdkring dr ofordndrat under utbetalningstiden, men det hojs
om nya premier kommer in. Livforsdkringsavsittningarna riknas utifran
forvantade framtida utbetalningar av garanterade belopp och paverkas darfor
inte av aterbdringsrantan.

Figur A.2 Aterbaringsranta och garanti
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Punkten mellan de vertikala linjerna ar medianvardet. Startpunkt for den 6vre vertikala linjen &r 75:e percentilen,
slutpunkten dr maxvardet. Startpunkt for den nedre vertikala linjen &r 25:e percentilen, slutpunkten ar
minimivardet.



Arvsvinstfaktorer for inkomstpension

Avlidna personers pensionsbehallningar tillgodoréknas de kvarlevande i
samma aldersgrupp i form av arvsvinster. For forvarvsaktiva sker det genom
att de kvarlevandes pensionsbehallningar vid en arlig omrékning
multipliceras med en arvsvinstfaktor for inkomstpension.
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AF; arvsvinstfaktor &r ¢ for 3ldersgruppen i

PBst summan av pensionsbehdllningarna fér avlidna ar ¢ i 3ldersgruppen i
PB;, summan av pensionsbehdllningarna for kvarlevande ar ¢ i 3ldersgruppen i

Lz’,t antal kvarlevande personer 3r ¢ i dldersgruppen i av 100 000 fodda enligt
SCB:s livslangdsstatistik for den femarsperiod som narmast har foregatt det
ar da den forsdkrade uppnadde 60 ars alder for i = 60—64 respektive 64 ars
dlder for i = 65 ar eller aldre.

Arvsvinstfaktorer for personer 60 ar eller yngre berdknas som summan av
pensionsbehéllningar {for avlidna dividerat med summan av
pensionsbehéllningar for kvarlevande i samma aldersgrupp. For gruppen 2—
17-aringar berdknas en gemensam arvsvinstfaktor. P4 grund av viss
fordrdjning 1 informationen om vilka personer som avlidit under aret gors
arvsvinstfordelningen till personer 60 ar eller yngre med ett ars
eftersldapning. For dldre personer berdknas arvsvinstfaktorerna utifran
livsldngdsstatistik fran SCB.

Arvsvinster som uppkommer efter pensioneringen inkluderas underforstatt i
delningstalet genom omfordelningen fran dem som lever kortare én
genomsnittet till dem som lever ldngre. For att arvsvinsttilldelningen ska ske
efter samma princip for bade forvarvsaktiva och pensionerade inom samma
fodelseér byts fordelningsmetoden fran och med 60 ars alder. Genom att
metodvéxlingen sker nér individen fyller 60 ar undviks efterslapningen i
fordelningen av arvsvinster fore pensionsuttaget. Under det ar en forsakrad
fyller 60 ar far hon eller han dubbla arvsvinster med anledning av de olika
tillvigagangssitten. Ar 2021 sker metodvixlingen vid 61 ar istillet for 60
eftersom ldgsta uttagsaldern har hojts till 62 &r. Beroende pa en
overgangsbestdmmelse ar aldersgransen 60 ar 2020.



Figur A.3 Arvsvinster
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Arvsvinstfaktorer for inkomstpensionen for 60-aringar visas i diagrammet som de bdda arvsvinstfaktorerna
multiplicerade med varandra. Vid faktisk arvsvinstférdelning anvénds dock de tva faktorerna pa olika underlag.

Arvsvinsternas paverkan pa pensionsskulden ar begransad eftersom
inneborden dr en omfordelning av avlidnas pensionsbehallningar till de
kvarlevande. En effekt pd inkomstpensionsskulden till aktiva uppstar dock
pa grund av skillnaden mellan uppkomna och fordelade arvsvinster, som
redovisas 1 not 10, kapitel 8. For gruppen avlidna fore det 60:e levnadsaret
forklaras skillnaden av taxeringsdndringar mellan det att arvsvinstfaktorerna
berdknades och tillféllet da fordelningen sker samt sent inkomna uppgifter
om avlidna. For gruppen avlidna under det 60:e levnadséret eller senare ar
orsaken skillnader 1 uppskattad och faktisk dodlighet samt att dodligheten
kan variera beroende pa den forsdkrades inkomstniva, det vill sdga effekten
av att laginkomsttagare inom respektive kon 1 genomsnitt har en kortare
livslangd &n hoginkomsttagare.

Arvsvinstfaktorer for premiepension

I premiepensionssystemet berdknas arvsvinster som en procentsats pa det
premiepensionskapital de kvarlevande har. Procentsatsen motsvarar den
ettariga dodsrisken, det vill sdga sannolikheten att avlida inom ett ar.
Arvsvinsterna delas ut en ging om aret bade for forvarvsaktiva och for
pensiondrer. I delningstalet ingar precis som i inkomstpensionen framtida
forvantade arvsvinster. Om den forsikrade viljer efterlevandeskydd blir
arvsvinsten betydligt lagre eftersom den da baseras pa sannolikheten att den
sist kvarlevande av forst- och medforsdkrad avlider inom ett ar.



Dodsrisken ar ¢ berdknas med hjélp av Makehams formel (se avsnitt
Delningstal for premiepensionen). Vérdena pé a, b och c i formeln bestdms
av kapitalet fran pensionssparare som avlidit ar ¢ — 1 1 forhallande till
kvarlevande pensionssparares kapital samma ar, raknat per aldersklass.
Pensionskapitalet som anvénds for att bestimma arvsvinsten ar ¢ motsvarar
snittbehéllningen pa premiepensionskontot den sista i varje ménad ar ¢ — 1.

Arvsvinstbeloppen justeras med en faktor (som &r néra 1) for att det totala
belopp som fordelas r ¢ sd exakt som mojligt ska motsvara kapitalet frén

pensionssparare som avlidit ar ¢ — 1.

Arvsvinsterna for premiepensionens fondforsékring paverkar inte
pensionsskulden over tiden eftersom dddsfallskapital balanseras av tilldelad
arvsvinst.

Tabell A.1 Varden vid bestdmning av arvsvinst for 2019, tilldelad under ar 2020

a b C faktor
Fondférsakring 0,00013 0,0000053 0,1091 0,9938
Traditionell forsdkring 0,00070 0,0000027 0,1188 0,9905



Forvaltningskostnadsfaktor for inkomstpension

Kostnaden for forvaltningen av inkomstpensionssystemet minskar de
forvdrvsaktivas pensionsbehallningar. Avdraget gors genom att
pensionsbehéllningarna multipliceras med en forvaltningskostnadsfaktor vid
en arlig omrékning.

Bi - Ay + Jia
A6.1 FF,=1— | —————
(A.6.1) i PB_.
F Fy forvaltningskostnadsfaktor ar ¢
By budgeterade administrationskostnader ar ¢
Ay andel som belastar pensionsbehdllningarna r ¢
Ji justeringsbelopp, uppgar till skillnaden mellan det belopp som skulle ha

dragits av fran pensionsbehallningarna ar ¢, baserat pa kostnadsutfall ar ¢
och justeringsbeloppet ar ¢t — 1 samt det faktiska avdrag som gjordes fran
pensionsbehallningarna ar ¢

PB; summan av pensionsbehallningar ar ¢

Forvaltningskostnadsfaktorn berdknas utifran en viss andel, A, av de
budgeterade kostnaderna for ar ¢. Fram till ar 2021 dr andelen som belastar
pensionsbehéllningarna mindre dn 100 procent (se not 11 1 kapitel 8).
Dartill sker en justering avseende administrationskostnaden &r¢ — 1.
Justeringsbeloppet uppgar till skillnaden mellan det belopp som skulle ha
dragits av fran pensionsbehallningarna, baserat pa kostnadsutfall och
justeringsbeloppet aret fore samt det faktiska avdrag som gjordes fran
pensionsbehdllningarna samma 4r.

Forvaltningskostnadsfaktorn paverkar inkomstpensionsskulden till aktiva
genom avdraget frin pensionsbehallningarna (se not 14, tabell 8.21 A i
kapitel 8). Skillnaden mellan de totala administrationskostnaderna (se not 4
1 kapitel 8) och avdraget pa pensionsbehallningarna innebér en pafrestning
pa balanstalet.

Administrationsavgift for premiepension

I premiepensionen dras en avgift frAn pensionsspararnas
premiepensionskonton en ging per ar. Avgiften ska tdcka premiepensionens
totala driftskostnader inklusive réntor och andra finansiella kostnader.

Forvaltningskostnaden paverkar kapitalet 1 premiepensionssystemet och
samtidigt, genom avdraget pa pensionsbehdllningarna, dven
premiepensionsskulden med samma belopp (se not 17 » och not 20 » i
kapitel 8) for fondforsdkring. For traditionell forsdkring paverkas
livforsakringsavsittningen av antaganden om framtida forvéntade
driftskostnader.



Delningstal for inkomstpension

Delningstalen for inkomstpension anviands for omrakningen av
pensionsbehallningen till drsutbetalning och &r ett matt pa den berdknade
aterstdende medellivslangden vid pensioneringstillfallet med beaktande av
den rdnta om 1,6 procent (forskottsranta) som tillgodoréknas pensionen i
forvag.
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Lk)%) (1,016)"*(1,016) ™, i=62,63,..,r
D; delningstal for dldersgrupp i
k—1 antal ar som pensionar (k=4,i+1,i + 2, etc.)
X manader (0,1, ..., 11)
L; antal kvarlevande personer i dldersgrupp i av 100 000 fédda enligt SCB:s

livslédngdsstatistik. Statistiken avser den femarsperiod som narmast foregick
det ar den forsdkrade uppnadde 61 3rs dlder vid pensionsuttag fore 65-
arsaret respektive 64 ars dlder vid senare pensionsuttag

For personer som tagit ut sin dlderspension fore aret de fyller 65 ar sker en
omréikning av utbetalt belopp vid arsskiftet det &r de fyller 65 med
anledning av omridknade delningstal. Omriakningen sker pa grund av byte av
statistikunderlag till den senaste livslangdsstatistik som é&r tillganglig vid
individens 65:e ar. Den kontinuerliga 6kningen av medellivslingden leder
till att de omréknade delningstalen hittills blivit hogre dn de tidigare, vilket i
sin tur innebér en sdnkning av framtida manadsbelopp. Det resulterar i en
marginell sinkning av inkomstpensionsskulden till pensionédrer och dr en
delmingd av posten Andring av utbetalade belopp i not 14, tabell 8.21 C i
kapitel 8.

Efter 65 ars alder sker inte ndgon ytterligare omriakning av delningstalen.
Den 6kning av systemets pensionsskuld som de fasta delningstalen ger
upphov till ndr medellivslingden okar innebdr en péfrestning pa balanstalet.

Ett uttag av alderspension innebér en dverforing av pensionsskulden fran
aktiva till pensionerade. Sjdlva omrdkningen av pensionsbehallningen till
arsutbetalning resulterar i en marginell fordndring av pensionsskulden.
Fordandringen uppstér pa grund av skillnaden mellan delningstalen och vad
vi hér kallar de ekonomiska delningstalen. For beskrivning av ekonomiska
delningstal, se bilaga B Matematisk beskrivning av balanstalet,
Pensionsskulden. De ekonomiska delningstalen anvénds for att berdkna
pensionsskulden till pensionerade.

Delningstal faststélls for varje alder utan ovre &ldersgréns.



Tabell A.2 Faststallda delningstal fér inkomstpension?

1938
1939
1940
1941
1942
1943
1944
1945
1946
1947
1948
1949
1950
1951
1952
1953
1954
1955
1956

61 ar
17,87
17,94
18,02
18,14
18,23
18,33
18,44
18,55
18,64
18,73
18,83
18,89
18,98
19,06
19,14
19,20
19,28
19,34
19,42

62 ar
17,29
17,36
17,44
17,56
17,65
17,75
17,86
17,96
18,05
18,15
18,24
18,31
18,39
18,48
18,55
18,62
18,69
18,75
18,84

63 ar
16,71
16,78
16,86
16,98
17,06
17,16
17,28
17,38
17,47
17,56
17,66
17,72
17,80
17,89
17,96
18,03
18,11
18,16
18,25

64 ar
16,13
16,19
16,27
16,39
16,48
16,58
16,70
16,80
16,89
16,98
17,07
17,13
17,21
17,30
17,37
17,44
17,52
17,58
17,66

65 ar
15,56
15,62
15,69
15,81
15,89
15,99
16,11
16,22
16,31
16,40
16,49
16,55
16,63
16,71
16,78
16,85
16,93
16,99
17,07

66 ar
14,99
15,04
15,11
15,23
15,31
15,41
15,54
15,64
15,73
15,83
15,91
15,97
16,05
16,13
16,20
16,26
16,34
16,40
16,48

67 ar
14,42
14,47
14,54
14,65
14,74
14,84
14,96
15,07
15,16
15,24
15,33
15,38
15,46
15,54
15,61
15,68
15,76
15,81
15,89

68 ar
13,84
13,89
13,96
14,08
14,16
14,26
14,38
14,48
14,57
14,66
14,74
14,79
14,87
14,95
15,02
15,09
15,17
15,22
15,30

69 ar
13,27
13,32
13,39
13,50
13,59
13,68
13,80
13,91
13,99
14,07
14,16
14,21
14,28
14,37
14,43
14,50
14,58
14,63
14,71

a. Delningstal faststalls arligen for alla dldrar, men i tabellen redovisas endast upp till 70 ar.

70 ar
12,71
12,76
12,82
12,94
13,02
13,11
13,23
13,33
13,41
13,49
13,58
13,63
13,70
13,78
13,85
13,91
13,99
14,04
14,12



Delningstal for premiepension

For att berdkna den arliga premiepensionen divideras vérdet pa
premiepensionskontot med ett delningstal for premiepension. Till skillnad
fran inkomstpensionen bygger premiepensionens delningstal pa
prognostiserade framtida livslangder. Delningstal faststélls for varje alder
utan Ovre aldersgréns.
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(A9.3) I(z)=e 0

a + be®” daz <100
(A9.4)  p(=) { 4(100) + (z — 100)-0.01  daz > 100
D, delningstal
x exakt dlder vid berdkningstidpunkten
r rantefot
€ ranteintensiteten for driftskostnaderna
S dodlighetsbelastning

Delningstalen berdknas i1 kontinuerlig tid och med exakt alder vid
berdakningen men dverensstimmer 1 princip med formeln for delningstalet
for inkomstpensionen.? Overlevnadsfunktionen, I(z), kan séigas motsvara de
tal L som anvénds vid berdkning av inkomstpensionen.
Ddédlighetsfunktionen, p(z), dr den sa kallade Makehams formel som
anvinds for att berdkna den ettariga dodsrisken. Vardena pa a, b och ¢
motsvarar SCB:s prognos for aterstdende livslangder aren 2015-2110 for
individer fodda 1938, 1945 eller 1955.

Sa kallad kohortdodlighet anvénds, vilket innebér att drskull 1938 anvinds
for individer fodda pa 1930-talet eller tidigare, arskull 1945 anvinds for
individer fodda pa 1940-talet och &rskull 1955 anvinds for individer fodda
pa 1950-talet eller senare. For x > 100 ansluter p(z) till en réat linje med

lutning 0,01. Under 2016 infordes en belastning s pd dodlighetsintensiteten
efter en analys av hur premiepensionens dodlighet skiljde sig fran SCB:s.



Tabell A.3 Aktuella varden for belopp att utbetala i fond och trad

Kohort
1930-tal

1940-tal
1950-tal

a b c 3

0,00005 0,00000198 0,1239 0,1
0,00460 0,00000053 0,1373 0,1
0,00470 0,00000019 0,1476 0,1

Vid berdkning av pensionsbelopp som betalas ut anvéinds SCB:s
huvudalternativ for dodlighet med ovanndmnda sédnkning pd 10 procent.

Vid berdkning av belopp att utbetala kallas rinteantagandet for
forskottsrinta, ranteintensiteten & baseras pa riantefoten 1,75 procent for
savil fondforsdkring som for traditionell forsdkring, minskad med
ranteintensiteten for driftkostnader pa 0,1 procent vilket motsvarar § =
0,016349.

Vid berdkning av delningstal for att ta fram det garanterade beloppet i den
traditionella forsidkringen anvinds SCB:s alternativ med 1&g dodlighet sénkt
med ytterligare 10 procent, en rantefot som &r -1,0 procent och en
ranteintensitet for driftkostnader pé 0,1 procent.

For traditionell forsikring bestar den forsdkringstekniska avséttningen, FTA
(’pensionsskulden”), av livforsdkringsavsattningen, oreglerade skador och
ovriga forsdkringstekniska avsattningar. Livforsdakringsavsittningen bestims
for varje forsdkring som kapitalvérdet av aterstdende garanterade
utbetalningar. Virdet berdknas med antaganden om diskonteringsrénta,
dodlighet och driftskostnader. Sedan den férsta maj 2017, da en ny lag som
reglerar Pensionsmyndighetens premiepensionsverksamhet tridde i kraft,
ges diskonteringsréntan av en rintekurva som dr medelvérdet av
rantekurvan for statsobligationer och bostadsobligationer.
Doédlighetsantagandet dr olika for mén och kvinnor men i 6vrigt framtaget
som for belopp att utbetala, kohortbaserat pd SCB:s prognos med ett avdrag
pa 10 procent. Driftskostnaderna antas vara 0,07 procent av kapitalet.

Oreglerade skador dr de pensionsutbetalningar som ej kunnat verkstillas.
Ovriga forsikringstekniska avsittningar utgdrs av minskningsmedel fran
Overforing av pensionsritt mellan makar som dnnu inte fordelats. Dessa tva
poster dr vildigt smd jamfort med livforsakringsavsittningen.



Tabell A.4 Delningstal for arligt belopp, fondférsdkring och traditionell forsakring

Utan efterlevandeskydd
Med efterlevandeskydd

Medférsdkrad 55 ar
Medférsdkrad 60 ar
Medforsdkrad 65 ar
Medférsdkrad 70 ar

Utan efterlevandeskydd
Med efterlevandeskydd

Medférsdkrad 55 ar
Medforsdkrad 60 ar
Medférsdkrad 65 ar
Medférsdkrad 70 ar

Tabell A.5 Delningstal for garanterat arligt belopp (traditionell forsakring)

Utan efterlevandeskydd
Med efterlevandeskydd

Medforsdkrad 55 ar
Medférsdkrad 60 ar
Medférsdkrad 65 ar
Medforsdkrad 70 ar

Utan efterlevandeskydd
Med efterlevandeskydd

Medférsdkrad 55 ar
Medférsdkrad 60 ar
Medforsdkrad 65 ar
Medférsdkrad 70 ar

61
20,91

26,30
24,69
23,39
22,31

66
18,12

25,51
23,55
21,81
20,23

61
32,49

44,62
40,58
37,57
35,52

66
27,01

42,70
37,94
34,06
31,22

62
20,37

26,12
24,44
23,05
21,88

67
17,54

25,38
23,36
21,53
19,84

62
31,38

44,18
39,97
36,78
34,59

67
25,94

42,40
37,53
33,49
30,47

63
19,82

25,95
24,19
22,72
21,45

68
16,29

25,17
23,04
21,06
19,12

63
30,27

43,76
39,40
36,04
33,70

68
24,89

42,12
37,15
32,95
29,77

64
19,26

25,80
23,96
22,40
21,04

69
15,71

25,06
22,89
20,83
18,79

64
29,17

43,38
38,88
35,34
32,84

69
23,84

41,87
36,80
32,46
29,10

65
18,69

25,65
23,75
22,10
20,63

70
15,13

24,97
22,75
20,63
18,47

65
28,09

43,02
38,39
34,68
32,01

70
22,81

41,63
36,48
32,01
28,48



Vardeforandring, premiepension

I kapitel 6 Pensionssystemets viardefordndringar anvédnds tva olika matt for
att berdkna virdeforandring inom premiepensionssystemet. Dessa matt dr
tidsviktad avkastning och kapitalviktad avkastning. Nedan beskrivs dessa
matt kortfattat.

Kapitalviktad avkastning

Den kapitalviktade avkastningen tar hansyn till kapitalflodet pa kontot
genom att viga samman avkastningen med det kapital som finns pa kontot
under motsvarande period. Det innebér att avkastningen under perioder dir
det forvaltade kapitalet varit stort viger tyngre i berdkningen &n
avkastningen under perioder d kapitalet varit litet. De kassafloden som 1
huvudsak ingér 1 berdkningen &r inbetalade pensionsritter och
pensionsutbetalningar. Réntan pa de preliminéra pensionsrétterna,
avkastningen pé fonderna 1 portfoljen, administrationsavgiften till
Pensionsmyndigheten, forvaltningsavgiften till fondbolagen, rabatten pa
forvaltningsavgiften och arvsvinster riknas inte som kassafloden utan
paverkar direkt avkastningen.

Nir den kapitalviktade avkastningen beridknas soks den sé kallade
internrdntan. Internréntan ar den diskonteringsrénta som resulterar 1 att
nuvérdet av alla kassafloden, inklusive portfoljens utgdende virde med
omvant tecken, blir lika med noll.

Kapitalviktad avkastning (kallas dven internrédnta eller IRR Internal Rate of
Return) berdknas genom att l9sa ekvationen

(A10.1) Y —F——=0

o ]_ —|—'r %

T internrantan under perioden uttryckt i arstakt

t antalet dagar sedan starttidpunkten

T sluttidpunkten

C transaktion (kassaflode) vid tidpunkten ¢

Cr slutvardet, det vill sdga kontovardet per dagen varderingen gors

Ekvationen kréver att slutvirdet &r negativt sa ett virde av X kr ger en
transaktion pad — X kr. Cr ar alltsd alltid < 0.

For att berdkna internrantan kravs alltséd kinnedom om utgéende
portfoljvarde (marknadsvirde), alla kassafloden till och fran portfoljen, samt
tidpunkten for dessa kassafloden. Internrdntan kan ségas ta fram den
“bankkontorinta” som, givet insittningar och uttag, resulterat i aktuellt
slutvérde.



Ovanstaende formel for internréntan dr den som normalt anvands i
finansiella sammanhang. Den kan dven skrivas pa foljande sétt, som
stimmer med hur forrdntningen pé ett bankkonto sker 1 verkligheten:

T-1
(A.10.2) C; -
t=0

T_

3% = Cp

Har forrantas varje inséttning C; fran insdttningstidpunkten ¢ till slutdatum
T. Cr ar storre an eller lika med noll och &r behallningen vid
berdkningstillfillet.

Tidsviktad avkastning

Tidsviktad avkastning rensar bort effekterna av in- och utfloden av kapital,
det vill sdga om det har kommit in nya pensionsrétter eller om det har
betalats ut pensioner sa inverkar det inte pa den framriknade avkastningen.
Den tidsviktade avkastningen mdter alltsd avkastningen for en insatt krona
under en viss tidsperiod. Nir tidsviktad avkastning berdknas for en period
vigs avkastningen for delperioderna samman med lika vikter. En delperiod
utgors av tiden mellan tva kassafloden. Ekvationen nedan beskriver den
tidsvigda avkastningen.

T
(A.10.3) (H M]\I/f’tvfc)
R, avkastningen under perioden
t antalet dagar sedan starttidpunkten
T sluttidpunkten
MV, marknadsvérdet vid tidpunkten ¢
C, transaktion (kassafléde) vid tidpunkten ¢

Tidsviktad avkastning kan anvéndas for rattvisande jamforelser av
avkastningen mellan fonder dér fondforvaltare inte kan avsitta mer kapital
vid goda avkastningsforhdllanden eller omvint. Méttet kan dven anvéndas
for att jamfora med relevanta marknadsindex eller med andra forvaltares
avkastning. I premiepensionssystemet kan inte pensionsspararen fritt
bestimma in- eller utflodet av kapital till premiepensionskontot. Daremot
avgoOr spararen om och nir de placerade pensionsmedlen ska foras over till
en annan fond. Fondbolagen har inget inflytande 6ver kapitalflodet 1 fonden.



Tabell A.6 Vardeutvecklingsmatt for systemet

Hur gar det for fonderna?

— Tidsviktad avkastning (premiepensionsindex)
Hur gar det for spararna?

— Kapitalviktad avkastning

Tabell A.7 Vérdeutvecklingsmatt for spararna

Hur gar det for mina fonder?

— Tidsviktad avkastning per fond

— Tidsviktad avkastning for fondportféljen
Hur gar det for mitt konto/min pension?

— Kapitalviktad avkastning



Fotnoter

1. For balansindex 2016 och tidigare anvindes balanstalet (SFS:2015:676).

2. Formeln avser utan efterlevandeskydd.



	Bilaga A Beräkningsfaktorer
	Inkomstindex
	Balansindex
	Återbäringsränta
	Arvsvinstfaktorer för inkomstpension
	Arvsvinstfaktorer för premiepension
	Förvaltningskostnadsfaktor för inkomstpension
	Administrationsavgift för premiepension
	Delningstal för inkomstpension
	Delningstal för premiepension
	Värdeförändring, premiepension
	Kapitalviktad avkastning
	Tidsviktad avkastning





